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"A kettés kényvvitel az emberi
szellem egyik legszebb talalma-
nya, és kivanatos, hogy azt min-
den haztartas a gazdasagaban al-
kalmazza."”

Goethe

1. Bevezetés

A magyar szamviteli rendszerben, kiilondsen a 2001-ben hatalyba 1épett szamviteli
torvény elfogaddsatdl szdmitva, szdmos olyan valtozéds kovetkezett be, amely a valddisdg
elvének eldretorését bizonyitja, elsésorban az dvatossig elvével szemben, annak visszaszo-
ruldsaval. A bekeriilési értéken torténd értékelést a mérleg-forduldnapi értékelés szoritja ki.
Az informécidknak a mérlegkészités idopontjdig torténd figyelembevétele pedig a piaci
(valods) értékelés érdekében torténik. Az dvatossdg szamviteli elvének hatdrozott tronfosztd-
sa, hdttérbe szoruldsa figyelheté meg az elmiilt évek szamviteli-torvény vdltozdsaiban a
valodisdg elvének eloretorésével. [Szamviteli valtozasok, 2004., p.2]

A gazdasag szereploinek vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére vonatkozé informaciok
jelentds részét a szdmvitel szolgdltatja, ezért a gazdasdg miikodésében bekdvetkezett valto-
zasok a szamviteli szabalyozds médositasat is kikényszeritik.

Ezen valtozasok lehetové teszik a szamvitel alapvetd céljanak, a megbizhat6 és va-
16s Osszkép érvényesiilésének kialakitdsat a vallalkozas gazdalkoddsaval kapcsolatban.
Alkalmazésuk eldsegiti, hogy a cég éves beszamoldjdban kozolt adatok ténylegesen meg-
feleljenek a valdsagnak, és a toke, vagyon vagy eredménybeli véltozdsok jobban nyomon

kovethetok legyenek a szamviteli rendszerben.

1.1. A kutatasi teriilet behatarolasa és modszertana

A kutatds kozéppontjdban egyrészt annak vizsgélata all, hogy a magyar szamviteli
rendszerben a valddisdg elvének érvényesiilését illetden milyen valtozasok kovetkeztek be
a rendszervaltds utdni ) szamviteli torvény életbe 1€pése Ota, masrészt a meglévd valaszta-
si lehetdségek, értékelési eljardsok mennyiben segitik eld a valddisag elvének érvényesiilé-
sét, €s mindez hogyan jelenik meg a beszdmol6ban.

A szamviteli értékelési eljarasok vizsgdlatanak céljai:
» A valodisag elvének er6sodését bizonyit6 szamviteli értékelési eljarasok fel-

tarasa.
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» Az értékelési eljarasok idobeli valtozasai, azok elemzése, értékelése.

» Megvizsgéilni a valédisag elvét érinté szamviteli értékelési eljardsoknak a
vallalkozasok vagyondra és eredményére gyakorolt hatdsat.

» Ezen mddszerek gyakorlati alkalmazasanak és alkalmazhatésaganak vizsga-

lata.

A disszertacié elsOsorban tudomanyos értekez6 jellegli, amely alapjaul a szamviteli
torvény szolgdl, valamint a témahoz kapcsolédé szakirodalom feldolgozasa (szekunder
kutatas 2-4 fejetzet). Ennek kozéppontjaban a vagyon vizsgélata éll, de az eredmény ala-
kuldsanak valtozasait is nyomon koveti. Mdsodsorban a nagyobb villalkozdsok szamviteli
értékelési rendszerét vizsgdlja primer kutatas formdjaban (5. fejezet). A kutatas elsGsor-
ban a Budapesti Ertéktzsde ,,A” és ,,B” kategéridjaban jegyzett villalkozdsokra terjed ki,
de azokat a cégeket is vizsgdlom, amelyek a vizsgdlat idétartama sordn kivezetésre keriil-
tek a tézsdérdl, valamint néhany reprezentativ, t0zsdén nem jegyzett magyar cégre is Kiter-

jed a kutatés.

A kutatdsi teriilet hatdrai:

» kozéppontjdban a magyarorszagi szamviteli gyakorlat 4ll,

» a hazai vallalkozdsokra, azaz olyan hazai gazdalkod6 egységekre koncentral, ame-
lyek a szamviteli torvény hatdlya ald tartoznak és sajat neviikben, illetve kockaza-
tukra nyereség- és vagyonszerzés céljabol, ellenérték fejében, lizletszeriien termeld
vagy szolgaltatdsi tevékenységet folytatnak, tovabba érvényesiil ndluk a véllalkozas
folytatdsanak elve (ide nem értve azokat a vallalkozdsokat, illetve tevékenységeket,
amelyek szdmviteli beszdmoltatasit/kezelését kiilon kormédnyrendeletek szabélyoz-
zék, mint pl. a hitelintézetek, a pénziigyi vallalkozasok, a biztositéintézetek, a be-
fektetési vallalkozasok, stb.),

» akettds konyvvitellel alatdmasztott egyedi éves beszamoléra fokuszal,

» alapvetden a szamviteli rendszer értéktandra, azon belill is elsdsorban az értékelési

eljarasokra irdnyul.

1.2. A kutatasi teriilet aktualitasa

A téma aktualitdsat az adja, hogy a szdmvitel fokozatos fejlddésen megy keresztiil,

részben az EU csatlakozds miatt, majd az azt kovetd idoszakban. Ugyanakkor szdmos kri-
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tika jelenik meg arra vonatkozdan, hogy a szdmviteli beszamolé nem ad valos képet a val-
lalkozdsok vagyondardl, pénziigyi helyzetérdl, annak eredményérdl. A valddisag elvének
érvényesiilésén keresztiil kivinom mindezt vizsgalni, elemezni és részben az ellenkezdjét
bizonyitani.

A téma aktualitasat egyértelmiien kiemeli az Eurépai Parlament és az Eurdpai Unid
Tandcsa 2002. julius 19-ei 1606/2002. szamu rendelete, melynek értelmében 2005. januar
1-jétdl a tozsdén jegyzett tarsasdgok osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjukat a nem-
zetkozi szamviteli standardok szerint kotelesek késziteni. A szabédlyozds célja a nemzetkozi
szamviteli standardok kozosségen beliili adaptalasa a szamvitel harmonizaldsa érdekében.

Mindezek mellett a 2008-ban vildgszerte kialakuld pénziigyi valsdg, és az ahhoz
vezetd okok egyértelmiien ravildgitanak arra az igényre, hogy a szdmviteli beszamoldk

mindinkdbb a valdsagot tiikkrozzE€k, azaz tagabb értelemben érvényesiiljon a valddisag elve.

1.3. Hipotézisek felallitasa

HIl: A nemzetkozi-eurépai-magyar szamviteli rendszer folyamatos valtozasokon
megy keresztiil, amely dlland6 szabalyozasmodositds kovetése problémakkal jar.

H2: A szamvitel elvi alapja a mérlegelmélet, a kiilonb6z6 mérlegelméletek 1ényeges
kiillonbsége a célok és a feladatok eltérését tiikkrozi. Az eltérd értékek szdmszeriien
is — lényegesen és szisztematikusan — kiillonboznek. A szamviteli és az iizleti érték
is eltér egymastol.

H3: A szamviteli és az iizleti érték eltérését csokkenheti a valddisag elvével Osszefiig-
gésbe hozhat6 szamviteli értékelési lehetdségek alkalmazasa.

H4: A magyar szamviteli rendszerben a valddisdg elve egyre fontosabb szerepet jat-
szik, fokozott érvényesiilése figyelhetd meg, elsdsorban az dvatossdg elvének
visszaszoruldsaval.

HS: A valdédisag elvének fokozatos erdsodése megjelenik az értékelési eljarasok al-
kalmazasakor, amely pontosabbd, atlathatobba, ,,valdsabbd” teszi a szamviteli be-
szdmolokat.

H6: A szamviteli valtozasok gyakorlati alkalmazasa hidnyos, a kotelezd elemeken kiviil

csekély mértékii.
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2. A szamvitel fejlodési iranyai

2.1. Szamviteli szabalyozas

2.1.1. A szamvitel torténeti attekintése

A szamvitel alapvetéen a gazdasigi események figyelését, rogzitését jelenti, melyre
minden véllalkozdsnak sziiksége van. A gazdasagi tevékenységek szdmbavételének igénye

mar nagyon régen felmeriilt az emberben.

Az idbszamitdsunk elotti 4500-as évekbdl maradtak fenn agyagtdbldk, melyekre leltarsze-
riien ravésték a vagyon csokkenését, illetve novekedését, ezéltal nyomon kovethetd volt a
gazdasagi tevékenység eredménye. Ez az egyszerli szamviteli technika nagyon sokdig
fennmaradt, s6t a mai napig van olyan ember, aki feljegyzi minden bevételét és kiadasat
csupan annyi kiilonbséggel, hogy mindezt mar tollal és papirral teszi. [Szamvitel torténete;

En.; p-4]

A kozépkorban a hiibéri rendhez kapcsolddott gazdasagi szempontbdl az egyes gazdasdgok
vagyoni helyzetének figyelemmel kisérése €s ellendrzése, és ekkor alakultak ki a konyvvi-
tel alapjai. Torténelmi valtozas kovetkezett be, amikor a XV. szdzadban az észak-itéliai
varosdllamokban elkezdték haszndlni a kettds konyvvitelt. Ennek az akkor lefektetett alap-

jai a mai napig érvényesek.

Forradalmi véltozast azonban csak az ipari forradalom kiteljesedése hozott. A gyari nagy-
ipar kialakulédsa szétrombolta a korabbi tarsadalmi-gazdasagi viszonyokat, megvéltoztatta a

1étrejovo nagyvallalatok finanszirozasi és véllalatvezetési technikdjat.

A modern szdamvitel feladata a gazdasagi tevékenység rendszeres €s szervezett megfigyelé-
se annak érdekében, hogy bizonyos meghatarozott idészakonként beszamolok készitésével
a tevékenység eredményérol és a vagyon véltozdsardl szdmot adjon. A szamvitel szolgdl-
tatta adatoknak el kell jutniuk a véllalat vezetdjéhez, a tulajdonos(ok)hoz, az esetleges hite-
lezOkhoz, valamint az adéhatésdghoz. Tehét ezeknek a beszamoldknak tobbiranyu felhasz-
naldsnak is meg kell felelniiik. fgy alakult ki a modern szamvitel két dga: a pénziigyi és a
vezetdi szamvitel. A pénziigyi szdmvitel a hagyomdnyos értelemben vett szamvitel, amely

magéban foglalja mind a konyvelést, mind pedig a bizonyos id0kézonként elkészitett be-



Varga Imre: A valddisag elvének érvényesiilése a magyar szdmviteli rendszerben

szamolokat. A XIX. szdzad végén kialakul6 nagyvallalati rendszer hatalmas tokeigénye a
részvénytulajdonosok szdménak robbandsszerli novekedését hozta magaval. Ez sziikséges-
sé tette a pontos és valésaghli szamviteli beszamoldk rendszeres kozzétételét, azaz a rész-

vényesek folyamatos informalasat.

A vezetoi szamvitel kialakuldsa ugyancsak 0sszefiigg a nagyvallalatok 1étrejottével. A XIX.
szazad végén az USA-ban Onkoltségszamitast segitd séma, Németorszdgban a gépgyarak
onkoltségszamitdsa €s a rezsikoltségek felosztdsa volt napirenden. [Szamvitel torténete;

En.; p.7]

A vezetdi dontések olyan bonyolulttd véltak, hogy a szamviteli informécidk napi felhasz-
nalasa nélkiill mar nem élhetett meg a vallalatvezetdség. A huszadik szdzad végén a szami-

tégépek elterjedésével a vezetdi szamvitel még nagyobb jelentdséget kapott.

2.1.2. Nemzetkozi szabalyozas

A nemzetkozi pénz- €s tOkepiac globalizdcidjanak folyamata a XX. szdzad utolsé
negyedében rendkiviili médon felgyorsult. A tirsasdgok pénziigyi kimutatdsai (beszdmo-
161) egyre inkabb a befektetdi dontések megalapozasit céloztik. Sziikségessé valt a szam-
vitel egységesitése, az Osszehasonlitast lehetové tevo pénziigyi kimutatdsok keretrendsze-
rének megalkotdsa. A nemzetkozi szamviteli standardok (a tovdbbiakban: IAS-ek) redlis
alternativat kinaltak a nemzetkozi t0zsdéknek, a nemzetkozi befektetoknek erre az Gssze-
hasonlitasra. [Fekete; 2005, p. 537]

Az TAS-ek megalkotdsdnak folyamata 1973-ban kezdddott és a '90-es évekre allt Ossze
rendszerré, els6 menetben a pénziigyi kimutatdsok osszedllitasat lehetové tevd standardok
és a keretelv sziiletett meg. Ezzel parhuzamosan kialakult €s tOkepiaci tulsulya alapjan
ugyancsak globdlisan elfogadottd valt az amerikai, azaz a US GAAP szerinti beszamolds
gyakorlata. Az Eurdpai Unidban a szamvitel egységesitésének 1971-es elvi felvetését ko-
vetden 1978-ban és 1983-ban sziilettek meg a beszamoldsra vonatkozé irdnyelvek, de ezek
tovabbra is jelentdés mozgasteret adtak a tagdllamok eltéré gyakorlatinak. A kozosségen
beliili, az egyes tagédllamok szamviteli elGirdsathoz igazodé beszdmolok kevésbé voltak
alkalmasak az 0sszehasonlitdsra. A szdmvitel magasabb szintli harmonizaciéjara és ezzel
kapcsolatban egy globdlis standardrendszer meghonositdsdra vonatkozé elképzelések a '90-
es évek kozepén konkrét formét oltottek. Az Eurdpai Parlament és Tandcs — meghatéarozott

feltételek teljesiilése esetén — az IAS-ek elvi bevezetése mellett foglalt allast.
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2002-ben megsziiletett az az unids rendelet, amely a tdzsdei tarsasdgoknak 2005-t6l kote-
lez6vé tette az idOkdzben jelentdsen dtdolgozott és az uni6 altal befogadott IAS-ek, illetve
a standardbizottsag szervezeti atalakitdsdval az IFRS-eknek (nemzetkozi pénziigyi besza-
molasi standardok) nevezett standardok hasznalatat a konszolidalt beszamoloknal.

A rendelet a magyar tozsdei tarsasagokat is érintette. A rendelet lehetdséget adott a kiter-
jesztésre, azaz a kotelez6 koron kiviili haszndlatra is, ez a tagallamok dontésétdl fiigg. Az
IFRS-ek bevezetése és benne a valds értéken torténd értékelés koncepcidjanak elfogadasa
nem volt problémamentes. Maga a felkésziilés is komoly eréforrasigénnyel jart. Eurépai és
hazai probléma emellett, hogy a kis- (mikro-) és kozepes vallalkozasok beszdmolasahoz
ezek a standardok tulzottak, mérpedig az érintett kor a véllalkozdsok tilnyomé tobbségét
alkotja egész Eurépaban. Nem véletlen, hogy a legtobb uniés tagdllamban igy gondoljak:
az IFRS-ek terjed6 haszndlata mellett ebben a korben hazai standardok sziikségesek.

Olyan hazai standardokra van igény, amelyek elvi alaptak, valaszt adnak a felhasznalok
igényeire, figyelembe veszik a beszamolok elkészitoinek képességeit és koltségeit. [Feke-
te; 2005, p. 537]

Az TAS/TFRS rendszer globalizdlédasdban egy jelentds 1épés volt, hogy 2007 év végtol
némi korrekcidval elfogadta az USA t6zsdéin az IFRS szerint készitett beszdmolokat.

A standardalkotds folyamata nem dllt meg, mind az eurdpai standardtestiilet (IASB), mind
az amerikai (FASB) megprobdl vdlaszt adni az uj gazdasdgi kihivdsokra, kiilonosen a

2008-as péncziigyi vdlsdg keltette problémdkra.

2.1.3. A szamvitel szabalyozasa Magyarorszagon; szamviteli torvény

Els6 1épésként attekintem, hogyan alakult ki a mai magyar szamviteli szabdlyozds, a
torténelem sordn mely fontosabb 1épések vezettek a szamvitel kialakuldsdhoz, amely fo-

lyamat végén a ma is haszndlatos szdmviteli torvény 4ll.

1723-ban III. Kéroly dekrétumanak 53. cikkelye eldirta a kereskeddk kotelezo jellegli

rendes és szabalyszerli konyvvezetését, hitelezéseiknek szakszertl feljegyzését.
1840. évi XV.és XVL. trv: naplé és fokonyv hiteles vezetését irta elo.

1875. évi Kereskedelmi Torvény 37. cikkely: szabalyozta az iizleti konyvek vezetésé-

nek modjat, leltar, mérleg, mérlegben szerepld tételek értékelésének maodjait.
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1884. és 1892. évi ipari és adotorvények: tovabb mélyitették a vagyontargyak értéke-

1ésére vonatkoz6 rendelkezéseket és az adokkal val6 kapcsolatot.
1930. évi V. torvény: szabdlyozta a hiteles konyvvizsgal6 szerepét €s feladatait.
1946-1952: Orszagos Szamviteli Bizottsdg miikodése.

1947. januér O1: nyitémérleg alapjan egyszeri vagyondézsma €s vagyonszaporulati

dézsma fizetése (tervutasitasos rendszer).
1947. janudr 01: Kotelezd Altalanos Ipari Szdmlakeret (Kélisz) bevezetése.

Allami rendeletekkel torténd szabdlyozas a konyvvitelre, a mérlegkészitésre, a ha-
zipénztari pénzkezelésre vonatkozo eldirdsokban, az ad6torvények és a szamvitel

0sszekapcsoldsaban.

1954. PM rendelet: dllami véllalatok mérlegbeszamol6jardl (részletes szabalyozds a

mérlegbeszamolo felépitésérol és annak tartalmardl).
1968. januar 01- ) gazdasdgi mechanizmus: tervlebontasos rendszer megsziinése.

1968. évi 33 sz. torvényerejll rendelet: konyvvitel, koltségelszamolas rendszere, 6n-

koltségszamitds, konyvviteli mérleg, eredménykimutatas szabdlyozdsa

1979. évi II torvény: Pénziigyminiszter dgazati szamlakeretet ir eld. A rendszer jelleg-
zetessége volt, hogy a szdmviteli eldirdsok egy részét a vallalkozasi nyereségado
torvény tartalmazta, igy példdul az eredmény megéllapitdsdra, amortizdciora vo-

natkoz¢ eldirdsokat.
1989. utan: megkezdddott a magyar szamviteli gyakorlat 4talakitasa.
1991. évi XVIILI. torvény - hatalyba Iépett 1992. januar O1.

Célja: A gazdialkoddk vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhat6 és
valés kép kialakitdsa, a szamviteli beszamoldk egységes elvek alapjan torténd el-
készitése €s kozzététele alapjan.

2000. évi C torvény — hatdlyba Iépett 2001. januar O1.

Célja: Osszhang megteremtése az EU szdmviteli irdnyelveivel; a nemzeti szdmvi-
teli standardok hidnydban részletes szabdlyozas; beszamolok 6sszedllitdival szem-

beni kovetelmények szigoritdsa. [Szamvitel torténete; En.; p.8-10]
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A rendszervdltdssal tehat, az 1990-es évek elején egy teljesen Uj rendszer keletke-
zett, a privatizdcié meginduldsaval, a magéanvéllalkozdsok tomeges megjelenésével, a két-
szintli bankrendszer bevezetésével, jelentds kiilfoldi befektetésekkel és ezzel egyiitt a kiil-
foldi toke bedramldsaval. Ebben a teljesen mas jellegi rendszerben mésképpen kellett sza-
balyozni az informaciot és az informacio kozlését, mely sziikségessé tette egy radikalisan
Uj szamviteli torvény létrehozasat. Az j rendszerben a vdllalatok kikeriiltek az dllam fel-
tigyelete alol, de sziikség volt arra, hogy az dllam részletes, hiteles, helytallé és pontos in-
formécidval rendelkezzen réluk.

Ennek érdekében 1991-ben elkésziilt az els6 modern, magas szintli szdmviteli jogszabaly
mely 1992. janudr 1-vel 1épett hatdlyba. Az 1) szabdlyozas elsddleges célja az, hogy a ma-
gyar szabdlyozast 0sszhangba hozza a modern piacgazdasag kovetelményeinek megfeleld-
en. A szamviteli torvény hazdnkban eldszor szabédlyozta a beszdmoldk nyilvdnossagra ho-
zataldnak és kozzétételének rendjét, valamint a kotelezd konyvvizsgdlat kotelezettségét.

Az 1j szamviteli torvény modositdsara otszor keriilt sor, 1993-ban, 1995-ben, 1996-ban,
1997-ban és 1998-ban.

Ezen médositasok koziil sziikséges kiemelni a 1996. 6ta hatdlyos értékhelyesbités beveze-
tését, amely a befektetett eszkozok esetén piaci értékre valo felértékelési lehetdséget bizto-
sit a beszdmoldban a véllalkozdsok szdméra. Ez volt taldn az elso jelentds 1€pés a valddisig

elvének nagyobb érvényesiilése felé.'

Ezt kovetden a jogharmonizécié tikkrében megalkottak a 2000. évi C. torvényt a
szamvitelr6l, mellyel kozelebb keriiltiink az Eurépai Unié szamviteli eldirdsaihoz. E tor-
vény is tobbszor keriilt mddositasra, ezek koziil a jelentésebbek 2003-ban és 2004-ben
kovetkeztek be.

Az uj, 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl tobb teriileten hozott jelentds valtozdsokat. A
teljesség igénye nélkiil néhany, a beszamolot €s a konyvvitelt érinto tétel:
» Beszamol6 médosulésa, U4j mérleg és eredménykimutatds sémak alkalmazasa.
» A kapcsolt és az egyéb részesedési viszony megjelenitése a mérlegben, tobb va-
gyoni elem esetén.
» A bekeriilési érték tartalmédnak valtozasa tobb teriileten.

» Hasznos élettartam és maradvanyérték meghatarozasa a befektetett eszkozoknél.

" Lasd részletesebben: 4.2.1.3. alfejezet
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Y

Befektetett pénziigyi eszk6zok és az értékpapirok ) tagolasa, szerkezeti dtalakitdsa,
Uj értékelések bevezetése.

» Devizas tételek értékelésének valtozasai.

» Lekotott tartalék 1étrehozasa.

» Hatrasorolt kotelezettségek megalkotasa.

» Idobeli elhataroldsok tovabbi tagolasa.

Ezek a véltozédsok jelentds mértékben erdsitették a valddisdg elvének érvényesiilését, hi-

szen tdbb olyan tétel keriilt bevezetésre, amely ebbe az irdnyba mutat.”

Az ezt kovetd torvénymodositasok koziil a 2004-tol hatdlyos valtozast sziikséges még ki-
emelni a disszerticié témadja szempontjabol. Ekkor jelent meg a valds értéken valo értéke-
lés, amely elsOsorban a befektetett pénziigyi eszkozokre alkalmazhatd, és jelentds 1épés

volt a valédisdg elvének érvényesiilése felé.

2.1.4. Szamviteli standardok

A nemzetkdzi gyakorlatnak megfelelden (1asd: IAS), Magyarorszagon is sziikségessé
vélt egy, a meglévo szdmviteli torvénynél részletesebb szamviteli szabalyozas, mégpedig
standardok formdjdban. Ez nem a torvény helyett jon 1étre, hanem mellette, mintegy részle-
tezd, értelmezd szerepet tolt be, ott és olyan sorrendben, ahol a gazdasag szerepldi és az
ennek megalkotdsara hivatott szakemberek sziikségesnek latjak, ahol a szamviteli torvény

nem részletezi az adott kérdést, témakort kelloképpen.

A Szamviteli torvény (2000. évi C. torvény) 176. §-a rendelkezik a magyar szamvi-
teli standardok létrehozdsat illetden: ,,Azokat a torvényi eldirdsokat kiegészitd részletes
szabdlyokat, mddszereket, eljardsokat, amelyek a megbizhat6 és valds kép bemutatdsahoz

sziikségesek, nemzeti szamviteli standardokba kell foglalni.”

A torvény felhatalmazast adott a kormanynak arra, hogy rendeletben szabdlyozza a nemze-
ti szamviteli standardok készitésének, kidolgozasanak feltételeit, a standardok elfogadéasa-
nak, bevezetésének, hatdlyba 1éptetésének kovetelményeit. A kormany a 2003-ban kor-
manyrendeletben (202/2003. (XII. 10.) Korm. rendelet) meghatarozta a magyar szamviteli

standardok céljat, feltételrendszerét, a standardalkotds folyamaténak keretszabdlyait.

% A 2000. évi C. torvény és annak médositasai sordn 1étrejovo valtozasokat és a valédisag elvének érvényesi-
tését eldsegitd tényezok részletes ismertetését 14sd: 4.2. fejezetben.
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A Magyar Szamviteli Standard Testiilet 2004. 4prilis 29-én alakult meg. A feladatokhoz
igazoddan elkezdte miikodését a Standard Elokészitd Testiilet, valamint a Standard Ertel-

mez0 Testiilet.

A Standard El6készito Testiilet legfontosabb feladata a Magyar Szamviteli Standard
Testiilet stratégiai irdnyitdsa alapjdn a magyar szamviteli standardalkotdssal Osszefiiggd
munkdlatok operativ ellatasa. A testiilet fontosnak tartotta a standardalkotas mielobbi meg-
kezdését, valamint a kis- (mikro) és kozépvallalkozasok igényeinek szem el6tt tartdsat a

folyamatban.

A Standard Ertelmezé Testiilet alapvetd tevékenysége a Magyar Szdmviteli Standard Tes-
tillet stratégiai irdnyitdsa alapjan a magyar szamviteli standard-értelmezések megalkotédsa-

val 0sszefliggd munkélatok operativ elvégzése.

A hivatkozott rendelkezések (Szv. trv., Korm. rendelet) — a szamviteli standardok kon-
tinentalis megkozelitésére épitve — a standardokat a szamviteli szabalyozasi rendszer szer-
ves €s kotelezOen alkalmazandé részének tekintik oly médon, hogy a standardokban foglalt
eldirdsok a magasabb szintli jogszabalyok (torvény, kormdnyrendelet) kiegészitését jelen-
tik, de nem lépnek azok helyébe. [Pénziigyminisztérium: Magyar Szdmviteli Standard Tes-

tiillet; 2006]

A 202/2003. (XII.10.) Korm. rendelet szerint a magyar szamviteli standardok megalko-
tasdnak célja a magyar szamviteli jogszabalyok, az Eurépai Kozosségek szamviteli eldira-
sai és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) kozotti sszhang megterem-
tésével a magyar szdmviteli eldirdsok egységes végrehajtisa, az egységes szamviteli gya-
korlat megteremtése.

A szamviteli standardok kidolgozédsaval a szamviteli szabdlyozds feltételrendszere ugy
modosul, hogy az eddig torvényen és korméanyrendeleteken alapulé szabdlyozas mellé be-
1ép az alacsonyabb szintli jogszabdllyal (pénziigyminiszteri rendelettel) elrendelt, fiiggetlen
szakmai testiiletek dltal megalkotott és szakmai konszenzuson alapuld részletes szabdly-
rendszer is. A magyar szamvitel szabdlyozasaban beldthaté idén beliil nem sziinik meg a
jogszabalyokon alapul6 szabdlyozas, annak kiilonb6z6 szintli formdi egymas mellett, egy-
mast kiegészitve 1€teznek. A részletes szabdlyok megalkotdsaval (standardizédldsaval) egyi-

dejlileg feliilvizsgdlatra keriil a torvény (és a kormanyrendeletek) terjedelme €s tartalma,

3 Lasd: 4.2. fejezet
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bizonyos részletes eldirdsok abbol (azokbdl) atkeriilnek a standardokba, de ez nem jelenti

azt, hogy a szamviteli torvény ,kiiliresedne”, veszitene jelentdségébdl. [PM; 2006]

2.1.4.1. Felhaszndloi kor

A magyar szamviteli standardalkotds célja els6sorban a hazai felhasznéldok sziikséglete-
it van hivatva kielégiteni. Ismeretes, hogy — a megszamlalhat6 kivételtdl eltekintve — a
magyar beszdmolas alanyai dontden a kis- (mikro) és kozépvallalkozo6i korbe tartoznak.
Szamitani lehet arra, hogy a jelenlegi el6irds szerint a konszolidaciés célra elrendelt, illetve
alkalmazhaté IFRS beszdmol6 néhdny éven beliil az egyedi beszamolas tekintetében is
megengedetté valik, de ezzel a lehetdséggel feltehetéen csak a nagyobb villalkozasok,
illetve a pénz- és tokepiac szabalyozott intézményei élnek majd. A hazai véllalkozok dontod
tobbsége szamara a hazai torvény (korméanyrendeletek) és az azt (azokat) kiegészitd stan-
dardok lesznek az irdnyaddak. Olyan standardokra lesz tehdt sziikség, amely valamennyi
hazai felhasznalo igényét kielégiti, de ezen beliil célszerli gondoskodni a kis- (mikro) és

kozépvallalkozasok 4ltal alkalmazhat6 egyszeriisitésekrdl is. [PM; 2006]

2.1.4.2. Osszhang a nemzetkozi szabdlyozdssal

A hazai szabdlyozasnak figyelemmel kell lennie a szamvitel, a beszamolds eurdpai elo-
irdsaira, biztositani kell a megfeleloséget a beszamoldssal kapcsolatos mindenkori unids
iranyelveknek és rendeleteknek.

Ugyanakkor sem a Pénziigyminisztérium kompetencidjiba tartozé szamviteli jogsza-
baly-elokészités, sem a Magyar Szamviteli Standard Testiilet illetékességébe tartozé stan-
dardalkotas nem hagyhatja figyelmen kiviil a nemzetkozi folyamatokat, az IFRS-ek euré-
pai térnyerését. Tekintettel arra, hogy az Eurépai Unidban a befogadott IFRS-sek jelentik
az altalanosan elfogadott globdlis standardrendszert, célszerli, ha a hazai szdmviteli stan-
dardok megalkotdsdnal is tekintetbe vessziik az IFRS-eknek az EU szabdlyaival szinkronba
hozott, befogadott eldirdsait. Mindez nem jelenti azt, hogy a hazai standardok témavélasz-
tdsukat, struktirdjukat illetden a nemzetkodzi pénziigyi beszamoldsi standardok leegyszerii-

sitett leképezését jelentenék. [PM; 2006]
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yay 4

2.1.4.3. Standardalkotas iitemezése, meglévo standardok jellemzoi

A kontinentdlis szabdlyozas eurdpai és hazai hagyomanyait figyelembe véve célszer,
ha az altaldnos alapelveket, valamint a beszamoldra vonatkoz6 eldirdsokat tovédbbra is a
torvényben szabdlyozzdk €s a hazai standardalkotést a véllalkozdsok jelentds részénél ed-
dig is problémat jelentd, vagy nem kelld részletességgel szabdlyozott témakkal inditjak.

[PM; 2006]

Ilyennek mindsithetok a kovetkezok:
. Szamviteli politika és az annak részét képezd szabalyzatok
. Készletek
. Lizing
. Devizédban kotott iigyletek értékelése
° Kovetelések, kotelezettségek

. Céltartalékok, fiiggd kovetelések és kotelezettségek

Figyelemmel a feladat djszerliségére, a Standard Testiilet véleménye szerint célszerli
eloszor csak az els6, induld standardalkotasi szakasz témai tekintetében dontést hozni,
majd a tapasztalatok alapjan a tovabbi standardok témakoreit ezt kovetéen meghatarozni.

A kis- (mikro) és kozépvallalkozasok fent emlitett egyszerlisitési igényeit ugy célszerli
méltanyolni, hogy az egyes standardok lehetdség szerint utaljanak az e vallalkozéasok altal
alkalmazhat6 egyszerisitési lehetdségekre. [PM; 2006]

Véleményem szerint ez a standardalkotds elaprézasat is jelenti egyuttal, hiszen amig nem
késziil el az Osszes standard, addig nem lehet egységes és teljes alkalmazasrdl beszélni.

A fenti témakorokbol eddig csupan harom témakor részletes szakmai koncepcidja késziilt

el:
e Szamviteli politika
e Lizingek
e Készletek

A) Szdamviteli politika:

A szamviteli politika standardjdnak megalkotdsa a disszertacié szempontjabdl is jelen-

tds, kiilonosen az értékelésekkel kapcsolatos alternativiak megfogalmazésa.4

* A szamviteli politika ismertetését és a kiilonboz6 felfogasok osszehasonlitdsét részletesebben lasd: 4.1.
fejezetben.
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Az értékeléshez kapcsolodo szamvitel-politikai dontések (a teljesség igénye nélkiil):

>

>
>
>

Y VvV

A\

az egyedi vagy csoportos nyilvantartasrol

a nyilvantartds vezetésének modszerérol

a kalkuldlt és szamlazott bekertilési érték kiilonbozete jelentds mért€kérol

az immateridlis javak és targyi eszk6zok egy 0sszegben elszdmolhat6 terv szerinti
értékcsokkenésérol

az amortizaciés politikarol

az alapitds-atszervezés, a kisérleti fejlesztés koltségei aktivaldsdnak feltételeirdl, le-
frdsdnak idGtartamarol

a terven feliili értékcsokkenés elszamolasanak, illetve visszairasanak feltételeir6l

a névérték alatt, a névérték felett beszerzett értékpapirokndl a névérték €s a beszer-
z¢€si érték kozotti kiillonbozet elhatdrolasarol

a devizdban kimutatott részesedések sajatos értékhelyesbitése elszdmolasardl

az értékvesztés megallapitdsanak, elszamolasanak, az értékvesztés visszairasanak
feltételeirdl

a piaci értéken torténd értékelésrol, az értékhelyesbités kimutatdsarol

a vasarolt készletekrdl vezetnek-e vagy sem év kdzben naprakész nyilvéantartast (ha
igen, milyet), a nyilvantartési értéket milyen médon hatarozzdk meg

a sajat termelésii készletekrol

a kovetelések mindsitésének szempontjairdl, az adésmindsités kritériumairdl, azok
fokozatair6l

a behajthatatlan kovetelések leirasarol, a kovetelések értékesitésérol, beszamitasa-
rol, térités nélkiili atadasardl

a visszavasadrolt sajat részvényekrol, tizletrészekrol, a visszavélthat6 részvényekrol
(azok kezelésérol)

a koltségek ellentételezésére kapott timogatdsok iddébeli elhatarolasardl

az eszkozokhoz kapcsolddo elengedett kotelezettségek iddbeli elhatarolasarol

a céltartalék-képzésrol €s megsziintetésérdl, annak dokumentumairdl, nagysdganak
meghatarozasarol

a kotelezettségek nem teljesitésének kovetkezményeirdl

a valos értéken torténo értékelésrol [PM; 2006]
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B) Lizingek:

A lizingekrdl sz6l6 szamviteli standard nem elsOdleges fontossdgu a témat illetden, de

céljat és 1ényegét a teljesség kedvéért ismertetem. A standard célja:

» A lizingiigyletekkel kapcsolatos szamviteli politika, a lizingiigyletek elszdmoldsi,

értékelési és bemutatasi kovetelményeinek a meghatirozasa.

A lizingiigyletekre vonatkoz6 fogalmak, elszamolasi, nyilvantartasi és értékelési
lehetéségek, valamint bemutatds olyan egységes értelmezésének a megalapozésa,
amely a beszamol6t készitok szdmara a szokdsos lizletmenet keretei kozott dtmuta-
tast nyujt.

A magyar szdmviteli jogszabalyok, az Eurdpai Kozosségek szamviteli eldirdsai és a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok kozotti sszhang megteremtésével a
magyar szamviteli eldirdsok egységes végrehajtisanak, az egységes szamviteli

gyakorlatnak az eldsegitése a lizingiigyletek teriiletén. [PM; 2006]

A tartalom elsddlegessége a formdval szemben elv alapjdn a lizingiigyleteket is tartal-

muk szerint kell elszdmolni és bemutatni, nem csupdn a jogi formdjuk szerint. Ennek

megfeleléen annak megitélése, hogy egy lizing pénziigyi vagy operativ lizing-e, az iigy-

let tényleges tartalmatdl, és nem a szerzddéses formatdl fiigg.

C) Készletek:

A készletekrol sz616 standard megalkotdsanak céljai a kovetkezOk voltak:

>

a készletekkel kapcsolatos szamviteli politika, a készletek elszdmolasi, értékelési és

bemutatdsi kovetelményeinek a meghatarozasa;

a készletekre vonatkoz6 fogalmak, elszamoldasi-, nyilvantartasi- és értékelési leheto-
ségek, valamint bemutatas olyan egységes értelmezésének megalapozdsa, amely a

beszdmolot készitOk szamadra a szokdsos lizletmenet keretei kozott utmutatast nyujt;

a magyar szamviteli jogszabdlyok, az Eurépai Kozosségek szamviteli eldirdsai €s a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok kozotti 6sszhang megteremtésével a
magyar szamviteli el6irdsok egységes végrehajtdsanak, az egységes szamviteli gya-

korlatnak az eldsegitése a készletek teriiletén. [PM; 2006]

A standard részletezi a készletekkel kapcsolatos fogalmakat, elmélyiti a szabadlyozasuk-

hoz kapcsol6dé ismereteket.
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A magyar szamviteli standardalkotés tehat folyamatban van, hasznos lehetne, azonban az
elkésziilt harom standard kihirdetésére sem keriilt még sor, ami a folyamat lelassuldsat
jelzi. Egyuttal megfontolds targyat képezi, hogy nem lenne-e hasznosabb az IAS-ek teljes

atvétele, ami persze még egyéb mas egységesitéssel kapcsolatos kérdéseket is felvethet.

2.1.5. A magyar szamvitel jovéje

A magyar szdmvitel jovojérdl a szamviteli szakemberek természetesen kiilonbozo
véleményeket fogalmaznak meg, de vannak olyan pontok, amelyekkel tobbségiik egyetért
és a fejlodés valdszint és kivanatos médjaként jelenik meg. Ebben a téméban kiillonboz6
megbeszélésekre, konferencidkra keriilt sor, amelyek koziil kiemelkedik a 2006. novembe-
rében a PricewaterhouseCoopers dltal szervezett konferencia, amely a szamviteli beszamo-
16t allitotta a kozéppontba. [Nadasi 2006]

A konferencia résztvevoi egyetértettek abban, hogy eldnyos lenne a magyar gazdasag
szdmdra, ha az IFRS és a magyar szamviteli szabdlyozds tovdbb kozeledne egymashoz. A
résztvevok a két legneuralgikusabb pontként a lizingek és az értékpapiriigyletek elszdmola-
sat emlitették. A Pénziigyminisztérium képviseldjének kivételével ugyancsak egyetértettek
abban, hogy kivanatos lenne, ha az IFRS mar a kozeljovében egyedi beszamolési szinten is
véalaszthatéva valna.

Nagy Gébor, a Magyar Szamviteli Szakemberek Egyesiiletének elntke szerint a ma-
gyar szamviteli standardalkotdasban kiemelt célként kell szerepelnie az eddigieknél részle-
tesebb, s kisebb vdllalkozadsok éltal is konnyen értelmezhetd szabdlyozas kialakitdsanak.
[2006]

Barsi Eva, a PricewaterhouseCoopers cég képviseldje felhivia a figyelmet arra,
hogy mivel a pénziigyi beszdmolds hangsiilyai eltolodtak a bekeriilési koltségtol a valos
értékelés felé, ezzel elmozdulds kovetkezett be a stabil és egyenletes eredménynovekedés
kimutatdsatdl a volatilis, ingadozé eredmény-kimutatds felé is. E valtozds egyik fontos
velejardja a magyarazo kiegészitd melléklet szerepének novekedése. Az IFRS {6 elOnyét
abban ldtja, hogy egységes beszamoldsi nyelvet teremt az integral6dé eurdpai piac szama-
ra. Az IFRS 2005. évi eurdpai bevezetése az atdllasi folyamatnak csak a kezdete. [2006]
Barsi véleménye is megerdsiti a valodisdg elvének erdsodésével kapcsolatos vizsgdlatok

megalapozottsdgdt, amely ezen disszertdcio témdja.
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Mohai Gyorgy, a Budapesti Ertéktézsde vezérigazgaté-helyettese éttekintést adott
az Eurdpai Bizottsdgnak az egységes eurdpai pénziigyi piacok kialakitdsa érdekében kidol-
gozott pénziigyi szolgéltatasi akcidtervérdl (Financial Services Action Plan - FSAP),
amelynek 42 szabdlyoz6i 1€pésébdl csak az egyik az IFRS 2005. évi néhéany kivételtdl elte-
kintve kotelezd bevezetése az eurdpai tézsdéken jegyzett cégek szdmdra. Mohai Gyorgy
egyértelmiien pozitiv 1épésként értékelte a tézsdei cégek IFRS-re torténd atdllasat és fel-
hivta a figyelmet a beszdmoldk felhaszndlhatésdgat forradalmi mértékben megkonnyitd

XBLR jelentési nyelv elonyire és elterjedésére. [2006]

Az eurdpai orszagok 25%-a az IFRS alkalmazasat kotelezden eldirja a tdzsdén nem

jegyzett tarsagok szdmadra is. Az orszagok fele lehetové teszi az IFRS alkalmazésat a t6zs-
dén nem jegyzett cégek egyedi beszamoldira is. A maradék 29% - ebbe a korbe tartozik
Magyarorszag is — tiltja a nem tdzsdei cégek egyedi beszamoldi esetén az IFRS alapu be-
szamolast.
Pankucsi Zoltdn a Pénziigyminisztérium szakmai tandcsad6ja véleménye szerint az IFRS
alkalmazdasa az egyedi beszdmoldkra jelenleg szamos akaddlyba iitkozik, és ezért a kozel-
jovoében ennek bevezetése Magyarorszdgon nem vdrhatd. Az akadélyok koziil az aldbbia-
kat a jelentOsebbek: dltaldnos jogi kornyezet (PTk, csddjog), tarsasagi jog (sajat toke), ado-
zés, kis- és kozépvallalkozasok lehetdségei, a parhuzamossagok elkeriilése, tovabba az a
tény hogy az IFRS elvi alapu szabdlyozds, szemben a hazai el6irdsrendszerrel, amely sza-
balyalapu. [2006]

Méré Katalin, a PSZAF igazgat6ja szerint feliigyeleti szempontbdl kiemelt jelentd-
ségli az egységes beszdmoldsi rendszer kialakitdsa. Véleménye szerint ez a beszdmolasi
rendszer Eurépdban jelenleg csak az IFRS lehet. Az IFRS rendszer eldnyeit a kovetkezok-
ben latja: az elvi megalapozds, amely Osszhangban van a kockazatalapu feliigyeleti modell
felé torténd elmozduléssal (de egyben divergencidhoz is vezet a sokféle értelmezési leheto-
ség kovetkeztében), tovabbd egységes elvek alkalmazésa a beszamol6-készités sordn, ami a
Sfolyamatok tényleges tartalmadt veszi alapul. Az IFRS alkalmazdsaval egyiitt jaré esetleges
nemzeti divergencia nemzetkozi szinten konvergenciét jelent. [2006]

A szamviteli szakemberek koziil a legtobben az alabbi koncepciét timogatjak: A fo
cél az egységes szamviteli gyakorlat, szakmai konszenzuson alapulé szabédlyrendszer ki-
alakitdsa. A szdmviteli torvény csak az 4ltaldnos eldirdsokat, a beszdmold-készités fobb

szabdlyait tartalmazza. Meghatarozott korben lehetdséget kell biztositani az egyedi besza-
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moldk IFRS szabdlyok szerinti 0sszeallitdsdra. A standardoknak a kis- és kozepes vallalko-
zasok igényeit kell kielégiteniiik. A legkisebb véllalkozdsokra még egyszerlibb szabdlyozds
vonatkozzon.

A fentiekkel szemben a standardalkotast jelenleg meghataroz6 feltételrendszer az aldbbi-
akban foglalhat6 Ossze: A szamviteli torvény az eddigi form4djaban és tartalmaban tovébbra
is megmarad (bar egyes elemeinek valtoztatasa elképzelhetd). A szdmviteli torvény és a
standardok szabadlyait kell alkalmazni az egyedi beszamoldk Osszedllitdsa sordn (IFRS sza-
balyok szerinti, vagy egyszerusitett beszamolds nem varhato a jelenlegi ismeretek szerint).
Az IFRS szabdlyai a szamviteli torvény és egyéb jogszabdlyok keretei kozott vehetdk fi-
gyelembe. A standardok bevezetése fokozatos, egyszerre 2-5 standard parhuzamos eloké-

szitése torténik. [2006]

Osszegezve ezen fejezet elsé része tehdt nyomon koveti a szamviteli szabdlyozds tor-
ténelmi fejlodését nemzetkozi és magyar viszonylatban egyardnt. A folyamat végén a ma is
haszndlatos szamviteli torvény és a szdmviteli standardok allnak. Ez a folyamat nagyobb
z0kkendkon ment keresztiil az utébbi két évtizedben, elsdsorban a rendszervéltds, majd az
EU-csatlakozas 1j gazdasagi kihivasainak kellett megfelelnie.

Megadllapitottam, hogy mindez egy j6l szabdlyozott rendszert eredményez, azonban a je-
lenben is zajlik a torvényi szabdlyozast kiegészitd standardok kidolgozésa, és folyamatos
az Eurdépai Unidban a szdmviteli egységesités felé vald torekvés, amely elsOként a t6zsdén
jegyzett cégek egységes beszamoldjira vonatkozdan jelent meg.

A standardok megalkotdsa nagyban hozzéjarulhat a szamviteli szabdlyozds pontossagéhoz,
részletesebb leirdst tartalmaz az adott témakort illetéen. Kritikai észrevételem ezzel kap-
csolatban, hogy a standardalkotdsi folyamat nehézkesnek tlinik, eddig minddssze harom
standard késziilt el, de azok sem keriiltek kihirdetésre. A folyamat mindenképpen felgyor-
sitdsra szorul.

A szamvitel fejlodése nem allt meg, ez egy folyamat, amelynek eddigi dllomésait ismertet-

tem az eddigiekben. Mindezek alapjan megfogalmazhato a kovetkezok:

1) A magyar szamviteli rendszer folyamatos vdltozdsokon megy keresztiil, amely egy

Jjol szabdlyozott rendszert eredményez és megfelel az EU elvdrdsoknak.

2) A szdmviteli standardok teljesebbé teszik a szamviteli szabdlyozdst, azonban a

standardalkotds felgyorsitdsdra van sziikség.
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2.2. Az iizleti érték és a konyv szerinti érték eltérései

Az eddigiekben a szdmviteli szabdlyozas kialakitdsdnak folyamatat kovettem nyomon,
amely a ma ismert szamviteli rendszert hozta eredményiil. Folyamatos véltozdsokon ment
keresztiil, fejlodést tapasztalhatunk, de a konyv szerinti érték és az iizleti érték ma is jelen-
tos eltéréseket mutathat. Ez egy nemzetkozi jelenség, amelynek jellemzdit és okait boncol-
gatja ez a fejezetrész, azonban a mérlegelméletek és az érték fogalmdanak bemutatdsa és

kritikdja ennek a kiindulopontja.

A val6s értékelés sziikségességét tdmasztja ald az a tény, hogy az elmult évtizedekben a
vallalatok piaci értékelése egyre latvanyosabban elvalt a szamviteli megitélést6l. Az Egye-
siilt Allamokban 1978-ban a villalatok konyv szerinti értéke atlagosan piaci értékiik 95
szazalékat tette ki, tiz esztenddvel késobb alig 28 szazalékat. Ez a mutaté a 2000-es évek
elején pedig alulrdl kozeliti a 20 szdzalékot. [Personnal today; 2002]

Mivel elsésorban nemzetkozi viszonylatban késziiltek a témara vonatkozé felmérések,

publikécidk, ezért ehhez a témdhoz nem a magyar szamviteli rendszert vettem alapul.

2.2.1. Meérlegelméletek, szamviteli rendszer értékfogalma

A mérlegelméletek konkrét mérlegcélokbdl kiindulva az aktivalas/passzivalas kritéri-
umait, az értékelési elveket és eljarasokat, valamint a mérleg tagoldsat 0sszefiiggd rend-

szerbe foglalva vezetik le a mérleg-osszedllitas szabalyait.

Acélbodl, hogy megismerjilk a magyar szamviteli rendszer tipusat és ehhez képeset a
kutatds témakorét pontosan elhelyezziik, sziikségessé valik az ismertebb mérlegelméletek
rovid elméleti bemutatdsa.

A mérlegelméletek tobbsége az un. materidlis (klasszikus) csoportba tartozik, amely egy-
egy konkrét mérlegcélbdl indul ki, a masik pedig az Un. redltudomdnyos, ahol a kiindulasi
pont az érdekhordozok céljai és informdcidigényei. Ezek koziil a materidlis elméletek

azok, amelyek tovabbi értelmezést igényelnek, tekintettel elterjedtségiikre.
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1. Téblazat: Materidlis mérlegelméletek rendszerezése

MATERIALIS MERLEGELMELETEK

Statikus Dinamikus Organikus
Vagyon (sajat toke) meghata- Eredmény meghatarozasa Eredmény és vagyon (sajat
rozasa toke) meghatdrozasa
Klasszikus Pagatérikus Organikus | Eudinamikus
Ertéktan Tagoldstan dinamikus (forgalmi)
Ertéktan Ertéktan (dudlis)
Idéérték elv | Eszkozok: Realizacios elv, bekeriilési Idéérték elv
(ma mennyit | Gjratermelés- aras értékelés (utanpotlasi arak)
ér a vagyon) ben betoltott
szerep Realizacios elv
Napi dras Forrdsok: (bekeriilési aras)
értékelés eredet szerint
Képviseldi Tagoldstan Tagoldstan
Simon 1910 Nicklisch Redlfolyama- | Pénzfolyama- | Az eredmény- | Az eredmény-
Passow 1921 1932 tokhoz a tokhoz a redl- | részek vildgos | részek megfe-
Schir 1922 pénz- folyamatokat | elkiilonitése lel§ tartalé-
Hiigli 1923 folyamatokat kokba helye-
Leitner 1932 zése
Rieger 1928
Le Coutre 1949 Képviseldi Képviseldi
Schmalenbach Kosiol Schmidt Sommerfeld
1919 1939 1929 1926

Forrds: Bosnydk (2004)

A fenti 1. sz. tdblazat jol prezentdlja, hogy az egyes materidlis mérlegelméletek a vagyont
vagy az eredményt, esetleg mindkett6t allitjak a centrumba.

A statikus mérleg a vagyonmegallapité mérleg, amely elsdsorban Le Countre nevéhez
fizédik. A véllalat fejlodésének hi tiikrét annak vagyoni éllapota adja. Az egyes vagyon-
részek értékét a zarlat napjan leghivebben a napi ar fejezi ki, a mérleg elkészitésénél ezt
kell figyelembe venni.

A dinamikus mérleg a tulajdonképpeni eredmény megéllapité mérleg. Schmalenbach a
legkiemelkedObb képviseldje. A véllalkozdt elsdsorban gazdasagi tevékenységének ered-
ménye érdekli. Az év végi mérleg elkészitésekor kimutatott nyereség nagysiagéara dontd
befolyassal 1évO értékelést tehat e szempontoknak megfeleléen kell végrehajtani. A be-
szerzési aron valé nyilvantartdst alkalmazza, igy a piaci ar idOkozbeni emelkedésébdl
szdrmaz0 nem realizalt eredményt kikiiszobolni a mérlegbdl.

Az organikus mérlegelmélet Schmidt nevéhez flizodik. Egyesiti az el6zéek 1ényegi ele-

meit, igyekszik a zaromérleg kétségteleniil kettds arculatat, amennyire lehetséges, épség-
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ben tartani, és elkeriilni azt, hogy barmelyik elem a masik rovdsara egyoldalian érvénye-
siiljon. Minthogy az egyes vagyonrészek napi dron val6 értékelése még nem realizdlt nye-
reség kimunkaldsara vezet, viszont a beszerzési ar alkalmazdsa a vagyoni értéket tilzéan
elhanyagolja, leghelyesebb szerintiik az értékelés sordn azt az arat alkalmazni, amellyel a
mérlegkészités napjdn a joszdg a piacon kaphaté, ez pedig az utdnpétlasi Ar
(Wiederbeschaffungspreis).

Ezzel a megoldassal egyébként a magyar torvényhozdsban is taldlkozhatunk. 1930 —
arfolyamkiilonbozeti tartalék, 1940 — értékkiilonbozeti tartalék az organikus elv vallotta,

hasonl6é megolddson nyugszanak.

A jelenlegi hazai szdmviteli rendszer érték és értékvaltozas felfogdsat a szamviteli torvény
kozvetiti. Ha a szdmviteli torvény alapelveit €s tételes eldirdsait Osszevetjiik a szamvitel-
elméleti modellekkel, akkor vildgossa valik, hogy a jelenlegi szdmviteli rendszeriink a
klasszikus dinamikus mérlegelmélet tovabbfejlesztésére épiilo rendszer. Az ilyen rendsze-
rekben az érték fogalma formailag a netto vagyon koncepcion nyugszik. Egy vallalkozas
konyv szerinti értéke a vallalkozas nett6 vagyondval egyezik meg, amely az eszkozok
konyv szerinti értékének az idegen forrasokkal (ide értve a céltartalékokat és a passziv 1d6-
beli elhataroldsokat is) csokkentett 0sszege. Az értékvaltozds — vagyis a jovedelem — nem
mads, mint a netté vagyon megvaltozdsa. A netté6 vagyon megvéltozdsa olyan jovedelem,
amely a vdllalkozdsban marad6 ad6zott eredménnyel egyezik meg, hiszen a nyereségado-
fizetési €s az osztalékfizetési kotelezettségek idegen forrds novekményként (vagy eszkoz
csokkenésként) keriiltek elszamoldsra. A netté vagyon koncepcié tehat folyamatosan
és/vagy szakaszosan kikényszeriti az ért€k megvaltozasanak mérlegbe allitdsat. Az éves
beszdmolo elkészitésekor a mérleg szerinti eredmény mutatja a vallalkozas netté vagyona-
nak sajat er6bdl kigazdalkodott adott évi megvaltozasat. [Bosnyak; 2003. p. 20]

Ezen mérlegfelfogds és értékelés kritikdja, hogy nem fordit elég figyelmet a vagyon aktua-

lis piaci értékének meghatarozasara.

Az érték mindemellett relativ fogalom, a szakirodalom is sokféle értéket hatdaroz meg, ezt

foglalja 6ssze hat pontban Pratt [1992 p. 12-17]

1. Realis piaci érték: Az az ar, amelyen a tulajdon gazdat cserél, vagyis taldlhat6 6n-

ként vasarolni kész vevo és értékesitésre hajlandé elado.
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2. Belsé (befektetési, alap-) érték: A jovObeni pénzaramlasok diszkontalt jelenérté-
kén alapuld, adott varakozdsok figyelembevételével szamolt érték. A varakozdsok
és az informaltsag eltérése miatt piaci értékké csak akkor vélhat, ha a jelenlegi tu-
lajdonos mellett mds is ugyanezen (vagy megfeleld irdnyban eltérd) becslésekre és
vart értékre jutna.

3. Méltanyos érték: Rendszerint egy-egy részvénycsomaghoz kapcsol6do, a tulajdo-

nosi befolyds mértékét és egyéb értékmodositd hatasokat is tiikkrozo 4r.

4. Folyamatos miikodést feltételezé érték: Ez a tipus inkabb szemléletmdd, amely
azt hangsilyozza, hogy egy miikodo tarsasdg tobbet ér, mint eszkdzallomanyanak

egyiittes értéke.

5. Felszamolasi érték: A folyamatos muikodést feltételezo szemlélet ellentéte. Az tiz-

leti tevékenység megsziinésekor realizdlhato értéket jelenti.

6. Konyv szerinti érték: Szamviteli fogalom, valésdgos értékbecslést nem jelent, hi-
szen az nem is célja. A vallalati eszk6zok szdmviteli kimutatasokban szerepld nyil-

vantartdsi érékének Osszege.

A vagyon fogalma Deédk [2008, p.502] szerint erdsen differencidlédik, més és mas tartalmat
hordozhat az érdekhordoz6i kor egyes szerepl6i szaméra. Igy példdul a menedzsment ré-
sz€r6l minden olyan er6forras vagyon lehet, amely hozz4jarul a profit termeléséhez, a val-
lalat értékének noveléséhez. A hitelezOknél elsddleges szempont, hogy a vagyon biztos
fedezetet teremtsen a kihelyezett hitelnek a teljes futamidé alatt; mig a tulajdonos szamadra
a tulajdonosi értéket megtestesitd tehermentes (sajat) vagyon az elsédleges.

Mindezek alapjdn meghatdroz a mérlegben szerepeltetheto, vin. mérlegképes és nem mér-

legképes, esetleg beszdamoloképes vagyoni elemeket. (1asd pl: 4.2.1.1. fejezet 4. ébra)

Az értekezés soran a kozéppontba a szamviteli, ,,mérlegképes” vagyon értékelésének
valtozasat allitom, a valédisag elvének érvényesiilése szempontjabol, ahol a ,,valodi-
sag” alatt az aktualis piaci érték meghatarozasat értem. Mindemellett a vizsgiland6

értékelési eljardsok eredményre gyakorolt hatdsét is vizsgalom.

26



Varga Imre: A valddisag elvének érvényesiilése a magyar szdmviteli rendszerben

2.2.2. A konyv szerinti és az iizleti érték eltéréseinek okai

A konyv szerinti €s az iizleti érték eltérésének egy része a két szemléletmdd kiilonbsé-
gébol fakad, masik az adott szamviteli rendszer sajatossagaibol. A harmadik tényezdcso-
port a vallalaton kiviil keresendd: a makrogazdasagi és ipardgi hatdsok értékbefolyasolok
ugyan, de bemutatisuk a szamvitelnek nem feladata.

A konyv szerinti adatok gyakran nem mutatjdk az adott eszkozok redlis értékét. Az elso
gond az, hogy a kimutatasok akar évtizedekkel korabbi tranzakcidk alapjan késziilnek, s az
azota végbement piaci valtozadsokat, illetve a technikai, fizikai avuldst nem tiikr6zik helye-
sen. Val6jaban a feltiintetett értékek évekkel kordbbi (példaul a virhat6 hasznos élettartam-
ra vonatkozd) becsléseken alapulnak. A masik - nehezebb felismerhetdsége miatt gyakorla-
ti szempontbdl taldn még stlyosabb - gond az, hogy a szamviteli kimutatdsok nem tartal-
mazzadk a cég valamennyi olyan eszk6zét, amely ténylegesen piaci értékkel bir é€s onalléan
is értékesithetd. Rappaport [1998, p.31.] arra emlékeztet, hogy az utébbi években a véllala-
ti befektetések mind nagyobb részét — foként koltségként elszdmolt — immaterialis javak
(informécid, képzés, kutatds) megszerzése tette ki, ezért a befektetett tOke konyv szerinti
értékéhez kapcsol6d6 mutatdk egyre kevésbé hasznalhatok.

A szamviteli adatok elégtelenségének felismerése korant sem Uj keletli: Paton és Sterling
[idézi Barker, 2001. p.113] mar 1922-ben, illetve 1970-ben felhivta a problémaéra a figyel-
met, de ezen a véleményen van Barker [2001, p.113.], Schult [1983, pp.21-27.] és Lee
[1986, pp.32-33.] is. Lee szerint a szamviteli adatokkal kapcsolatban harom problémat
azonosithatunk. A relevancia kérdése azt feszegeti, hogy a pénziigyi szdmvitel els6sorban a
kiilsd érintettek informécid igényét igyekszik kielégiteni, vagyis nem meglepd, hogy a jo-
vébe tekintd iizleti dontéshozatalhoz nem megfeleld. A rugalmassag problémadja a szamvi-
teli politika 6ndll6 kialakitdsbol ered: ugyanazon tételek elszamoldsa nem csak kiilonb6z6
véllalatoknal lehet eltér0, hanem ugyanazon cégnél idOben is véltozhat, ami nehezebbé
teszi az adatok Osszehasonlitdsit. A harmadik gond a mérési egységgel van. A bekertilési
értéken vald nyilvantartds a pénz dllando értékét tételezi fel, holott gyakorlatilag egyetlen
inflacié-, illetve deflaciémentes orszdg sincsen. Ugy véli, egy készpénzaramldson alapul6
szamviteli rendszer hasznosabb volna. [Juhdsz; 2004. p. 17]

Lee et al. [2001] az inflacié szdmviteli hatdsait vizsgédlva kimutattak, hogy az arak emelke-
désének szignifikans torzité hatdsa van a kimutatdsokra. Fruhen [1979, p.39-41], Black et

al. [2001, p.76-77], illetve Fernandez [2002, p.185-202.] szintén kiemelik: a véllalati telje-
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sitmény megitéléséhez az inflacid torzitd hatdsa miatt (is) korrigédlni kell a kimutatdsokat.
Emellett az eltérd adoztatds, a K +F tevékenység, a goodwill és a készletértékelési eljara-
sok okozzdk a legnagyobb torzitdsokat a kiilonféle befektetett eszkoz €s befektetett toke

alapti mutatok 6sszehasonlitasakor.

2.2.3. A szamviteli értékmérés és annak nehézségei

A szamviteli beszamoldk a fent emlitett gondok ellenére is komoly jelentdséggel bir-
nak a befektetok szdméra. A konyv szerinti érték jelentOségét tesztelte az Egyesiilt Kirdly-
sdgban Aboody, Barth és Kasznik 1999-ben [idézi: Barker, 2001, p.122]. Eredményeik
szerint az eszkozok felértékelése pozitiv kapcsolatban van a jovobeli teljesitménnyel, ami
arra utal, hogy a menedzsment konyv szerinti értéket noveld dontése a befektetok szamara
azt jelzi, hogy a cég alulértékelt. Barth és Clinch 1998-as vizsgélata szerint az sem k6zom-
bds, hogy mely eszkdzcsoport értéke novekszik. A miikodésben haszndlt eszkdzok (gépek,
berendezések, tlizemépiiletek) konyv szerinti értékének emelkedése inkdbb novelte a piaci
€s a konyv szerinti ar hanyadosat, mint mas eszk6zok értékének gyarapodasa.

Bernand és Noel 1991-es publikdcidjdban bemutatta, hogy a készletek konyv szerinti, azaz
nyilvantartdsi értékének alakuldsa segit a véllalat jovObeli teljesitményének eldrejelzésé-
ben. [idézi: Barker, 2001, p.123.]

Az immateridlis javak a befektetok szdmdra kiilonosen fontos szerepet jatszanak.
Sougiannis 1994-ben dgy taldlta, hogy egy dollar emelkedés a K+F kiaddsokban dtlagosan
ot dollaros részvényesi érték novekedést okozott, noha a kiaddsokat nem tokésitették. Lev
€s Sougiannis 1996-ban kimutatta, hogy a K+F eszkozként vald figyelembevétele magya-
rdzza a piaci €s a konyv szerinti ar hanyadosok eltérését. Aboody és Lev, illetve Barth és
tarsai 1998-as vizsgdlatai szerint a szoftverek tOkésitése, illetve a markanevek értékének
figyelembevétele ugyancsak segit a piaci €s a konyv szerinti ar hdnyados nagysidgénak
megmagyardzdsaban [1dézi: Barker, 2001, p.123]

Mindezek azt mutatjdk, hogy a szamviteli értékmérés az iizleti ért€ékmérés szempontjabol
relevans, de nem tokéletes: mas informacidkkal kiegészitve pontosabb képet kaphatunk a
véllalatok értékérdl. A legfontosabb ilyen kiegészitések az immateridlis javak szdmbavé-

teléhez kothetdk. [Juhasz; 2004. p. 19]
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Ugyanakkor szintén megdllapithato, hogy ha a konyv szerinti értéket kozeliteni akarjuk az
tizleti értékhez, sziikség van olyan értékelési mdodszerek alkalmazédsira, amelyek a valds

értéket tiikrozik, vagyis érvényesiil tdgabb értelemben a valédisdg elve.’

A nemzetkozi szdmvitel irdnyelveket megalkot6é International Accounting Standards
Commitee definicidja szerint [idézi: Barker, 2001. p.107.] az eszkoz: ,,multbeli események
hatdsara a véllalat befolydsa alatt 1év6 eréforrds, amelybdl a jovOben varhatéan gazdasagi
haszna szarmazik a tarsasagnak”. A mérlegbe allitaskor tehat legaldbb harom kérdésre kell
valaszolnunk: (1) van-e értéke az adott eszkoznek, ha igen, (2) mekkora, s (3) az adott
szamviteli el6irdsok szerint szerepeltethetd-e az adott eszkoz €s értéke a kimutatdsokban.
gy a mérésnél tobbféle nehézséggel is szembesiiliink. Péld4ul az olyan immateridlis ja-
vakndl, mint a kutatds-fejlesztés, az ért€k mérése komoly nehézségekbe iitkozik (a folya-
matban 1év0 kutatdsok jovedelemtermeld képességére példdul csak a jovOben deriil fény),
igy azok értékét sok szamviteli rendszer nullanak tekinti, és a veliik kapcsolatos ,,befekte-
téseket” folyo koltségként szdmolja el. A masik gyakran idézett probléma, hogy a szdmvi-
teli értékelés nem mindig kovetkezetes: mig egyes tételeket aktudlis piaci dron tiintet fel,
masok akar évtizedekkel korabbi bekeriilési koltségen szerepelnek a konyvekben. [Juhdsz;
2004. p. 20]

Barker [2001, p.108.] szerint harom f6 oka van annak, hogy az eszkdzok nem reélis érté-

ken szerepelnek a mérlegben vagy teljesen ki is maradnak abbdl:

(1) Nincs minden jészagnak piaci értéke, igy példaul a félkész termékek, hasznalt ter-
meld berendezések, folyamatban 1évé fejlesztések, hirdetések, képzések s olyan
egyedi eszkozok, mint a cég sajit neve aligha cserélnek gazdat nap mint nap. Igy
viszont nincsen kiilsd, objektiv alap az értékeléshez.

(2) Ugyanazon termékre tobbféle arat (értéket) taldlhatunk. A kiskereskedd példaul a
nagykereskedelmi (beszerzési) vagy a vevok dltal fizetendd (eladési) drat is alkal-
mazhatna készletei nyilvantartdsakor. Ha az eszkdz pénzaramlést is termel, annak
diszkontdlt jelenértéke mar egy harmadik arat adhat.

A villalat eszkozeinek értékelésekor ennek megfeleléen Barker harom (A-C) érté-
ket kiilonboztet meg, mas a szerzéknél [példaul Copeland et al., 1999 p.317-318.] ta-
lalkozhatunk egy negyedikkel (D) is:

> A valédisag elvének kiterjesztett értelmezését lasd: 3.2. fejezetben
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A. Jelenérték. (Present value) Az adott eszkoztdl a jovében remélt jovedelmek megfe-

lel6 hozammal diszkontélt jelenértéke.

B. Poétlasi érték. (Replacement cost) Ez azt az 6sszeget mutatja, amennyit arra kellene

forditanunk hogy azonos, vagyis a mai eszkdz valamennyi jelenleg kihasznalt, és a jo-

voben sziikségessé valé funkcidjat ellatni képes eszkozt szerezziink be, vagy éllitsunk

eld. (Az ujrabeszerzési értéknél meg kell kiilonboztetniink az uj, illetve az azonos

elhasznalodottsagu eszkoz beszerzési koltségét.)

C. Netto realizalhaté érték. (Net realisable value). Azt mutatja, hogy az eszkozt jelen-

formdjdban mennyiért lehetne értékesiteni.

D. Likvidacios érték. (Liquidation value) Amennyiben a céget felszamolnank, az esz-

kozoket varhatéan csak nyomott dron lehetne eladni. Ez az érték az ilyen esetben re-

mélt arat jelenti.

Normadl miikddés esetén az egyes értékek kozott a kovetkezd viszony éll fenn:
A,B>C>D

Ennek belatasdhoz elegendd végiggondolnunk, hogy jol mikodd vallalat értékesiti

azon eszkozeit, amelyek kevesebbet érnek neki, mint a piacnak, illetve a potlas altala-

ban a haszndlt eszkoz piaci értékén torténik, &m ha az eszkoz hasznaltan nem kaphatd,

ugy gyakran djjal kell pétolni azt (példaul egy elavult technol6gidja gyartésor meghi-

basodott elemeinél). Ez utébbi eset miatt semmit sem mondhatunk az A és B érték vi-

szonyarol. Ugyanakkor az egyes értékek becslésénél figyelembe kell venniink a felme-

riil6 tranzakcids koltségeket is. [Juhdsz; 2004. p. 21]

(3) A harmadik ok, amiért a mérlegben szereplo és az iizleti érték eltérhet az, hogy az
eszkozok Osszessége rendszerint tobbet ér, mint az egyedi értékek Osszege. Ez a
szinergia. [Chikdn, 1997, p.464.] Barker kiemeli: emiatt a tokéletesen végrehajtott
tételes eszkozértékelés eredménye sziikségszeriien alatta marad a fair tizleti érték-
nek. (A kiilonbség okait az 1. tdbldzat mutatja) A véllalati szinten elért szinergikus

hatdst azonban gyakorlatilag lehetetlen eszkézszinten lebontani.

Ha a vallalatok csak pozitiv nettd jelenértékill projekteket valdsitanak meg, ahogy azt az
elmélet javasolja, - eltekintve az amortizacids €s adohatasoktdl — a megvett eszkozhal-
maz (gépek, emberek, tudas) értéke (koltsége) mindig alatta kell, hogy maradjon a je-
lenértéknek, vagyis szinergia keletkezik. Emiatt egy jol miikkodo vallalat eszkoz alapu

éréke mindig kisebb a fair iizleti értéknél, am az eltérés anndl szerényebb lesz, minél
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nagyobb eszkdzcsomagot kezeliink egyben, hiszen azok értékét egyre konnyebb DCF

modell segitségével becsiilni. A két eljards gondolatmenete teljes véllalatértékelésnél

azonos eredményre vezet. [Juhdsz; 2004. p. 21]

Jorészt ezzel a hirom tényez6vel magyardzhaté ezen fejezet bevezetdjében mar emlitett

véltozés: mig 1978-ban a véllalatok konyv szerinti értéke atlagosan piaci értékiik 95 szdza-

1ékdt adta az Egyesiilt Allamokban, tiz esztenddvel mar csak 28 szdzalékot, mdra pedig a

mutaté mar csak alulrdl kozeliti a 20 szdzalékot. [Personnel Today, 2002]

Ugyanakkor az eszkoz alapu értékelés 1ényege éppen abban all, hogy olyan esetekben is

hasznalhat6, amikor (1) a jovOben pénzaramldsok nem becsiilhetdek, vagy (2) negativak,

hiszen ez utébbi esetben a nettd realizalhatd (vagy legrosszabb esetben a likvidacios) érték

also6 korlétot jelent.

2. Téblazat: A vallalati eszkozok konyv szerinti €s a fair értéke kozotti eltérések eredete

Ok

Magyardzat

Az eszkozok vasarlasa nem a kozelmultban

tortént

Nagyobb eltérés a historikus és az aktudlis ér-

ték kozott

Az eszkozok nagyobb része befektetett eszkoz

Nagyobb hatdsa van a szubjektiv és a tényleges

értékcsokkenés kimutatdsokban

Az ,,eszkdzok” nagy része immateridlis

Kevésbé valoszinii, hogy az eszkdzok szerepel-

nek a kimutatdsokban

Komoly értékkel biré mérlegen kiviili tételek

A mérleg alulbecsli a befektetett tokét és az

eszkozdllomdnyt

A mukodési ciklusok hosszaak

Nagyobb teret kap a szubjektivitds az éves telje-
sitmény megitélésében, kiilonosen az eszkozér-

téken és tartalékképzésen keresztiil

Forrds: Barker (2001. p.121.) és Juhdsz (2004. p. 22)

Az iménti problémadkat latva felvetddik a kérdés: ha ilyen nyilvanvald, hogy a szdmviteli

mérés sok esetben pontatlan, miért alkalmazzak azt mégis? King [2001] hat indokot sora-

koztat fel:

1. A vallalatok nem érdekeltek a befektetések €s koltségek helyes szétvalasztasa-

ban, mert a koltségként elszamolt beruhdzasok adocsokkenést eredményeznek.
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2. Az egy konkrét eszkozzel kapcsolatban felmeriilt koltségek nyilvantartasa és a
kimutatasok ellendrzése sokkal egyszeriibb, mint a jovOobeli jovedelmek becslé-
se, illetve ezek realitdsdnak megitélése.

3. Az olyan kockézatos eszkdzok, mint példaul a kutatds-fejlesztési projektek ké-
sObb értéktelennek bizonyulhatnak. Ha valamilyen értéken korabban mar szere-
peltek a kimutatdsokban, rendkiviili leirdsok esetén a vezetdknek magyardzkod-
niuk kell. Forditott esetben azonban csak akkor kell a nyilvanossag el allniuk,
ha valamely fejlesztés sikerrel jart.

4. A kimutatott eszkozérték véltozasa (a GAAP szerint) jovedelemnek mindsiil.
Ha alulbecsiiljiik az eszkozoket jorészt csak pozitiv korrekcidkra szamithatunk.
Ha redlis értéket tiintetiink fel, a vallalati eredményekben is tiikkr6z6d6 negativ
hatdsok joval gyakrabban kovetkeznek be, amit a legtobb vezetd igyekszik elke-
riilni.

5. A konyvel6k 6vatos emberek, nem szeretik a bizonytalansagot és a szabdlyok
moédositasat. Ragaszkodnak a megszokotthoz.

6. Bar rendkiviil sokan tdimadjdk a (GAAP) szamvitel nyilvantartasi rendszert, az
izleti élet részvevai jol kiismerik magukat benne, tudatdban vannak a hidnyos-

sdgoknak, és ennek megfelelden hozzdk meg dontéseiket.

2.2.4. Kiilonboz6 szamviteli rendszerek értékelési eljarasainak osszehasonlithatésaga

A vallalaton beliili értékelési gondok nem csak az étékeldk személyének eltérése miatt
okoznak nehézséget az Osszehasonlitisban, hanem azért is, mert a szamviteli eldirdsok
orszdgonként is eltérnek. (Ebben a részben a nemzetkodzi szdmviteli rendszereket vetem
0ssze, a magyar szamviteli rendszer értékelési eljarasaira késobb keriil sor.)

Az Eurdpdban szokdsos IAS (International Accounting Standard), illetve az Amerikai
Egyesiilt Allamokban elfogadott GAAP (Generaly Accepted Accounting Principles) mel-
lett sokszor szembesiilnek az egy-egy orszdg sajét eldirdsai alapjan elkésziilt beszamoldk
nemzetkozi 0sszevetésének problémajaval.

Copeland et al. [2000] szdmos alapvetd kiillonbséget mutatnak be a helyi szamviteli szaba-
lyozasok kozott, amelyek komoly torzitasokat okoznak. Ezek kozott is kiemelkedo jelento-

ségliek a tartalékképzésre, a vallalati nyugdijalapokra, a goodwill elszamoldsara és érték-
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csokkenésére, a konszolidacidra, illetve a befektetett eszkozok atértékelésére vonatkozod
eldirasok eltérései. Hasonl6 problémadkat sorol fel Brealey és Myers [1999, 1.kotet, p.469-
472.] is.

Barth és Greg [1998] kiemelik: a tényleges értékcsokkenéstdl eltérd ilitemii amortizacid
torzit6 hatdsanak mértéke kiillonbozo szamviteli rendszerekben igen csak eltérd lehet.

Az ausztrdl szabdlyozds példaul lehetOséget ad egyes eszkozcsoportok atértékelésére,
amelynek sordn nem a sajat tOkével, hanem egy értékelési tartalékkal szemben kell el-
konyvelni a valtozdsokat. (Csak teljes eszkozcsoportok értékelhetdk at, egyedi eszkdzok
onélléan nem.) Cotter [1999] tobb vizsgalatot is idéz, amelyek kimutattak, hogy az 1970-es
években az atértékelések elsddleges célja €s eredménye a hitelfelvétel koltségeinek csok-
kentése volt. A szerzd tanulmdnydban ugyanakkor bemutatta, hogy az utébbi években az
eszkozok ilyen jellegh atértékelése ritkdbb, s szemben a hisz évvel kordbbi gyakorlattal,
egyre kevésbé jellemz0, hogy a felértékelést kovetden jelentds hitelfelvételre keriilne sor.
Burlaud, Messina és Walton [1996] az Egyesiilt Kirdlysdg és Franciaorszdg amortizacids
eldirdsait elemezve azt illusztrdlja, hogy két teljesen azonos vallalat is 1ényegesen kiilon-
boz6 eredményt mutat ki a két orszdgban.

Chen [1999] a kinai szdmviteli szabdlyozasokat és az IAS-t veti 0ssze. Megallapitja, hogy a
kinai rendszer 20-30 szdzalékkal magasabb eredményt mutat ki, mint a nemzetkozi besza-
moldk. (A nyereséges vallalatok 15 szazaléka IAS szerint veszteséges lett.)

Sokolov és Kovalev [1996] az orosz szamvitel és az 1AS szemléletét hasonlitja Ossze. Az
egyik legnagyobb eltérést a tobb mint 40 féle ado jelenti. A véllalatok nem valaszthatjak
meg sajat szamlarendjiiket, igen jelentOsek lehetnek az inflacié okozata torzitasok, és a
forrasoldal szerkezete is gyokeresen eltér a nyugaton megszokottdl: csak tartésan rendel-
kezésre all6 (statutory) és a tartaléktokét (reserve), illetve a specidlis céli pénzalapot
(special purpose fund) kiillonboztetnek meg, sajat és idegen tokét nem. Az orosz kimutatd-
sok Osszevetését orszagon beliil is neheziti, hogy a véllalatok 1992 6ta maguk valaszthatjak
meg, hogy az egyes gazdasdgi eseményeket a pénzmozgds vagy a szerz0déskotés datuma-
val konyvelik-e, rdaddsul nincsen konszolidacids kotelezettség sem.

Gondok lehetnek az egy orszdgon beliili (azonos szdmviteli rendszert hasznald) véllalatok
Osszevetésével, sOt ugyanazon cég korabbi kimutatdsainak értékelésével is. Ezt emeli ki
Ehrbar [2000] konyvéhez irt eldszavaban Joel M. Stern, a Stern Stewart&Co. tandcsaddcég
egyik alapité névaddja is [im.p.8.]. Kiemeli: cégiik tobb mint 120 lehetséges torzitast talalt

a GAAP-ban. Ehrbar hozzéteszi: a belsd szamviteli eljardsokkal egyiitt 160 korrekciot ja-
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vasolnak az iizleti eredmény €s a toke mérésének pontosabb tételéhez [im.p.193.]. Igaz,
tapasztalataik szerint mintegy tizenot modositds mar kelld pontossagot ad, &m hogy ezek
melyek, az mindig a konkrét esettdl fiigg.

Ehrbar kiemeli: a szamviteli rendszerek alulbecslik a befektetett tokét [im.p.66.]. A legfon-
tosabb torzité tényezdknek a kutatds-fejlesztési kiadasok koltségként valé elszamolésat,

illetve a felvasarlasbol szarmazo iizleti érték (goodwill) amortizaldsat latja.

Osszegezve mindezt megdllapithaté, a kiilonbozé mérlegelméletek, mint a szdmvitel
alapjai, az értéktan és tagoldstan alapjdn a célok és feladatok eltérését tiikrozik. A mérleg-
ben kimutatott vagyon a realizdcios elven alapul, azonban részben az idoérték elv is alkal-
mazhato.

Az iizleti érték és a szdamviteli érték gyakran eltér egymdstol. A nemzetkozi kutatdsok
mindezt megerdsitik, és az eltérések egy része a két szemléletmod kiillonbségébdl fakad,
masrészt az adott szamviteli rendszer sajatossdgaibol. A kimutatdsok akdr tobb évvel ko-
rabbi tranzakcidk alapjan késziilnek, s az azéta végbement piaci valtozasokat, nem mindig
tikkrozik helyesen. A szdamviteli kimutatdsok nem tartalmazzdk a cég valamennyi olyan
eszkozét, amely ténylegesen piaci értékkel bir és ondlldan is értékesithetd, sot 1éteznek
olyan mérlegen kiviili tételek, amelyek egy vallalatértékelésnél szerepet jatszanak, de szub-
jektiv voltuk miatt a szdmviteli beszdmoldéban nem szerepelnek.

Sok esetben a vdéllalatok sem érdekeltek a valds érték meghatarozasidban, tobbletmunka és
esetleges tobbletkoltségek miatt. Szintén egy 1ényeges szempont lehet, hogy ha alulbecsii-
lik az eszkozoket jorészt csak pozitiv korrekcidkra szdmithatunk. (US GAAP)
Természetesen a szamviteli értékelések orszdgonként is eltértnek, amellett, hogy 1éteznek
nemzetkozi szamviteli standardok, amelyek eldsegithetik az 6sszehasonlithatdsagot.
Mindezen problémakra részben megoldast jelenthet olyan értékelési mddszerek szélesebb
korben valé alkalmazasa, amelyek a valds értéket tiikrozik, vagyis érvényesiil tagabb érte-

lemben a valédisag elve.
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3. A valédisag elvének érvényesiilése az alapelvek szintjén

3.1. Szamviteli alapelvek

A szamviteli alapelveket a 2000. évi szdmviteli torvény hatdrozza meg. 14 szamviteli

alapelv 1étezik, melyek a szamvitel altalanos mukodését szabalyozzak. Keretet adnak a

gazdasagi eseményekhez, a konyvvitel vezetéséhez, a beszamoldkhoz.

A szamviteli alapelvek érvényesitése €s a beszamoldra vonatkozé részletes eldirasok adjak
a biztositékot arra vonatkozdan, hogy a beszdmoldban a gazdalkodé szervezetek a vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetiikrdl megbizhat6 és valos képet mutathassanak. A szamvite-
li torvény - a nemzetkozi gyakorlatban is alkalmazott — tizennégy szamviteli alapelvet

nevesit, melyeket mind a konyvvezetés, mind a beszamol6-készités soran érvényre kell

juttatni.
SZAMVITELI ALAPELVEK
VALLALKOZAS FOLYTATASANAK ELVE
TARTALMI ELVEK FORMAI ELVEK

> VALODISAG
> OVATOSSAG
> TELJESSEG

» OSSZEMERES

> VILAGOSSAG
» FOLYTONOSSAG
> KOVETKEZETESSE

KIEGESZITO ELVEK

» EGYEDI ERTEKELES

» BRUTTO ELSZAMOLAS

> IDOBELI ELHATAROLAS

» TARTALOM ELSODLEGESSEGE A FORMAVAL SZEMBEN
» LENYEGESSEG

> KOLTSEG-HASZON OSSZEVETESE

1. dbra: Szamviteli alapelvek csoportositdsa

Forrds: 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl, sajdt dsszedllitds

A szdmviteli alapelvek szerkezeti csoportositidsat és egymadssal valdé kolcsonhatdsat jol

szemlélteti az 1. abra.
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Kevés viltozds kovetkezett be az alapelvekben a rendszervaltds 6ta, azonban mégis, 1997.
janudar 1-jétol a szdmviteli alapelvek tovdbbi harom fontos alapelvvel boviiltek, ugymint a
lényegesség elve, a tartalom elsddlegessége a formdval szemben elv és a koltség-haszon
osszevetésének elve. Ezeken kiviil inkdbb hangsily-eltoléddsok figyelhetok meg, ame-

lyekkel, ha az sziikséges a disszertacio késObbi részeiben részletesen foglalkozok.

Tekintettel arra, hogy a disszertacié kozponti témadjat jelentik a szamviteli alapelvek, kiilo-
nds tekintettel a valddisdg elvére, ezért sziikségesnek tartom azok részletes ismertetését.

[2000. évi C. torvény alapjan]

Villalkozas folytatdsdnak elve: A beszamol6 elkészitésekor és a konyvvezetés sordn abbol
kell kiindulni, hogy a gazdalkodé a beldthat6 jovOben is fenn tudja tartani miikodését, foly-
tatni tudja tevékenységét, nem varhaté a miikodés besziintetése vagy barmilyen okbol tor-
ténd jelentds csokkenése.

Ezen elv érvényesiilése mellett a gazdalkodé eszkozeit a torvényben eldirt moédon - alapve-
toen az értékcsokkenéssel, az értékvesztéssel csokkentett, a visszairt értékvesztéssel novelt
bekeriilési ért€ken - értékeli. Amennyiben az iizletmenetre ez az elv mdr nem érvényes,
mert a felszdmolasi, végelszamolasi eljards megkezdodott, vagy a gazdalkodo egészét vagy
egy részét értékesitik, vagy a gazdalkodot atalakitjdk, vagy a véllalkozo él a piaci értéken
torténd értékelés lehetdségével, akkor az adott idépontban, az adott koriilmények melletti,

jogszabalyban eloirt értékelést kell alkalmazni.

3.1.1. Tartalmi elvek

1) Valodisdag elve: A konyvvitelben rogzitett és a beszamoloban szerepld tételeknek a
val6sagban is megtaldlhatoknak, bizonyithatoknak, kiviilallok altal is megallapitha-
téknak kell lenniiik. Ertékelésiik meg kell, hogy feleljen a szamviteli torvényben
eldirt értékelési elveknek és az azokhoz kapcsolddo értékelési eljarasoknak.

Ennek alapvet6 feltétele az, hogy a torvény szerint késziiljon el a beszdmol6t ala-
tdmaszto leltdr, a leltdrban az eszkozoket, a kotelezettségeket a torvényben leirt ér-
tékelési elvek, mddszerek alapjan értékeljék, a leltarral egyezd 6sszevont adatokat

tartalmazzon a fokonyvi konyvelés.e

® A valédisag elvének tovabbi, kiterjesztett értelmezését 1asd a 3.2. alfejezetben.
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2) Ovatossdg elve: Nem lehet eredményt kimutatni akkor, ha az arbevétel, a bevétel
pénziigyi realizdl4sa bizonytalan. A targyévi eredmény meghatdrozdsa sordn az ér-
tékvesztés elszamoldsaval, a céltartalék képzésével kell figyelembe venni az eldre-
lathat6 kockazatot €s feltételezhetd veszteséget akkor is, ha az izleti év mérlegének
fordulénapja és a mérlegkészités idopontja kozott valt ismertté. Az értékcsokkené-
seket, az ért€kvesztéseket és a céltartalékokat el kell szdmolni, fliggetleniil attol,
hogy az iizleti év eredménye nyereség vagy veszteség.

Az Ovatossag elvébdl kovetkezik, céltartalék-képzéssel eredményt csokkentd tétel-
ként kell figyelembe venni azokat a multbeli, illetve folyamatban 1évd iigyletekbdl,
szerzOdésekbol szarmazo, kiilsé (harmadik) felekkel szembeni fizetési kotelezettsé-
geket, a varhat6 jovobeni koltségeket, amelyek - a mérlegkészités idépontjaig ren-
delkezésre all6 informacidk szerint - varhatéan vagy bizonyosan felmeriilnek, de
Osszegiik vagy esedékességiik idopontja a mérleg készitésekor még bizonytalan, to-
vabba a terven feliili értékcsokkenéseket, valamint értékvesztéseket, amelyek az
eszkozok piaci értékét meghalad6 bekeriilési (illetve konyv szerinti) értéke kozott
tartosan mutatkoznak. (Az 6vatossag elvének érvényesiilését, visszaszoruldsat jelzi
a valddisag elvének elotérbe helyezésével a torvény azon eldirdsa, amely szerint, ha
az alacsonyabb értéken val6 értékelés okai mar nem, illetve csak részben éllnak
fenn, akkor a kordbban leirt értékvesztést, immateridlis javakndl, targyi eszk6zoknél
a terven feliili értékcsokkenést meg kell sziintetni, vissza kell irni.)

Az dvatossag elvének érvényesiilése, a redlis eredmény meghatdrozasa a tulajdono-
soknak, a befektetoknek is érdeke. A bizonytalan nyereség pénziigyileg még nem
realizalt. Igy az annak terhére torténd adé, illetve osztalékfizetés pénziigyi feltétele-
inek megteremtése tovabbi koltségek (kamat) felmeriilése mellett lehetséges. A va-
16sdgosndl nagyobb nyereség mellett a befektetdk, a hitelezok is bizonytalansdgban
éreznék magukat, irredlis nyereség alapjan fektetnének be, hiteleznének, késobb -
mar kérukra is - kisebb eredmény valdsulna meg.

Az 6vatossag elvéhez kapcsolddnak a vagyontargyak, a kotelezettségek értékelésé-
re, az eredmény megallapitdsara vonatkozo - a torvényben rogzitett - eldirasok, to-
vabba az is, hogy az eszkdzok értékének csokkenését, az értékvesztéseket, valamint

a céltartalékokat az iizleti év eredményétdl fiiggetleniil el kell szamolni.
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3)

4)

Teljesség elve: A gazdilkodonak konyvelnie kell mindazon gazdasdgi eseménye-
ket, amelyeknek az eszkdzokre és a forrdsokra, illetve a targyévi eredményre gya-
korolt hatdsat a beszamoldban ki kell mutatni, ideértve azokat a gazdasagi esemé-
nyeket is, amelyek az adott iizleti évre vonatkoznak, amelyek egyrészt a mérleg
fordulonapjat kovetden, de még a mérleg elkészitését megeldzden valtak ismertté,
masrészt azokat is, amelyek a mérleg fordulonapjdval lezart tizleti év gazdasagi
eseményeibdl erednek, a mérleg forduldnapja elétt még nem kovetkeztek be, de a
mérleg elkészitését megeldzden ismertté valtak .

A teljesség elvének érvényesitését jelentdsen befolydsolja az, hogy a mérleg fordu-
l6napjéat kovetden a mérlegkészités idopontjit a gazdalkodd miként vélasztotta meg.
A mérlegkészités idopontjat a torvény nem irja eld kotelezéen. Kotelezd eldirds a
beszamolo letétbe helyezésére, illetve kozzétételére van, éspedig az adott {izleti év
mérleg-fordulonapjatdl szamitott 150 nap. A mérlegkészités végsd idopontjanak ez
az id6pont tekinthet6 azzal, hogy eddig az idpontig az arra jogosult testiiletnek is
el kell fogadnia a beszdmolot.

A mérlegkészités idOpontja a mérleg egyes tételeihez kapcsolédéan meghatarozott
azon - az iizleti év mérleg-forduldénapjat kovetd idopont - amely idépontig a meg-
bizhat6 és valos vagyoni helyzet értékeléséhez sziikséges - az egyes mérlegtételek-
hez kapcsolddo - feladatot el lehet, illetve el kell végezni.

A teljesség elvéhez hozzétartozik az is, hogy a gazdasdgi események konyvelésé-
nek alapjit képezd, az adott iizleti évre vonatkoz6 bizonylatok hidnytalanul, hé-

zagmentesen feldolgozottak legyenek.

Osszemérés elve: Az adott idészak eredményének meghatdrozasakor a tevékenysé-
gek adott iddszaki teljesitéseinek elismert bevételeit és a bevételeknek megfeleld
koltségeit (raforditasait) kell szamitdsba venni, fliggetleniil a pénziigyi teljesitéstol.
A bevételeknek és a koltségeknek ahhoz az idészakhoz kell kapcsolédniuk, amikor
azok gazdasagilag felmeriiltek.

Az arbevételt akkor kell elszdmolni, amikor az druszéllitds, a szolgdltatdsnyujtas
szerzO0dés szerinti teljesitése megtortént. Az arbevétellel szembe kell allitani azokat
a koltségeket, amelyek a termék értékesitése, a szolgéltatdsnyujtas érdekében fel-
meriiltek. Ebbdl az is kovetkezik, hogy a bevételekhez hozza kell rendelni az igé-

nyelt timogatdsokat, de nem lehet a koltségekhez (raforditdsokhoz) rendelni a még
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nem esedékes, még fel nem meriilt bevételeket. Az dsszemérés elvébodl kovetkezik
az is, hogy a bevételek és a koltségek (raforditasok) ahhoz az idészakhoz kapcso-
l6djanak, amikor azok gazdasagilag felmeriiltek.

Az 6sszemérés elve és hozza kapcsoldddan az idébeli elhatdrolds elve elsdsorban az

eredmény meghatdrozdsanak, az azt megalapoz6 konyvvezetés alapjaul szolgdl.

3.1.2. Formai elvek

5)

6)

7)

Vildgossag elve: A konyvvezetést és a beszamolot attekinthetd, érthetd, a szamvite-
li torvénynek megfeleléen rendezett formaban kell elkésziteni.

Az érthetdség a beszamoldban szerepld informacidk Iényeges jellemzdje kell, hogy
legyen. Az olyan tételeket, amelyek az érthetdséget eldsegitik vagy a sorok meg-
bontdsaval, vagy a kiegészitd mellékletben kell bemutatni. Az attekinthetdséget
nagymértékben segiti, ha a beszamol6 nem til részletezett, de nem is dsszevont. Ez
utébbi nem jelentheti azt, hogy a gazddlkodé nem €l a torvény biztositotta 6sszevo-

nasi lehetdségekkel.

Kovetkezetesség elve: A beszamol6 tartalma és formdja, valamint az azt alitimasz-
té konyvvezetés tekintetében az dllandosagot és az 0sszehasonlithatdsdgot biztosi-
tani kell.

Ezen alapelv érvényesitésének zaloga a kovetkezetesen alkalmazott szamviteli poli-

tika.

Folytonossdg elve: Az lizleti év nyitéadatainak meg kell egyezniiik az el6z6 tizleti
év megfeleld zar6-adataival. Az egymast kovetd években az eszkozok és a forrasok
értékelése, az eredmény szdmbavétele csak a szdmviteli térvényben meghatarozott
szabdlyok szerint valtozhat.

Ha az el6z0 tizleti év értékelési, szambavételi elveit a torvényben szabédlyozott mé-
don a gazdilkodé megvaltoztatja, akkor a véltoztatast eldidézd tényezoket, azok

szamszerusitett hatasait a kiegészitd mellékletben kiilon meg kell adni.

39



Varga Imre: A valddisag elvének érvényesiilése a magyar szdmviteli rendszerben

3.1.3. Kiegészito elvek

8)

9)

10)

11)

Idobeli elhatdrolds elve: Az olyan gazdasagi események kihatdsait, amelyek két
vagy tobb iizleti évet is érintenek, az adott iddszak bevételei és koltséger kozott
olyan ardnyban kell elszdmolni, ahogyan az, az alapul szolgdlé idészak és az el-

szamoldasi idészak kozott megoszlik.

Brutto elszdmolds elve: A bevételek €s a koltségek (raforditasok), illetve a kovete-
l1ések és a kotelezettségek egymassal szemben — a szadmviteli torvényben szabélyo-
zott esetek kivételével — nem szdmolhatok el.

A ,nettdsitds” zavarja a megbizhaté és valds kép bemutatdsat. Ezért csak a tor-

vényben rogzitett esetekben alkalmazhato.

Egyedi értékelés elve: Az eszkozoket €s a kotelezettségeket a konyvvezetés €s a be-
szamolo elkészitése sordn egyedileg kell rogziteni és értékelni.

Sajatosan érvényesiilhet az egyedi értékelés elve a tartalom elsddlegessége a for-
maval szemben, a Iényegesség, a koltség-haszon Osszevetése szamviteli alapelvek
alkalmazdasakor, tovabbd a csoportosan nyilvantartott, azonos jellemzokkel, feltéte-
lekkel rendelkez6 eszkozoknél az dtlagos beszerzési aron, illetve az ugynevezett

FIFO moédszerrel torténd értékelésnél.

Tartalom elsodlegessége a formdval szemben: A beszamoldban és az azt alatdmasz-
té konyvvezetés sordn a gazdasigi eseményeket, iigyleteket a tényleges gazdasagi
tartalmuknak megfeleléen — a szamviteli torvény alapelveihez, vonatkoz6 eldirasa-
ihoz igazoddan — kell bemutatni, illetve annak megfelelden kell elszamolni.

Indokolt a tartalom elsddlegessége a formdval szemben alapelvnek a torvényben
val6 rogzitése is, tekintettel arra, hogy egyrészt az iizleti életben eléfordulnak olyan
tigyletek, amelyek jogszabalyi megalapozottsdga nem teljesen egyértelmii, masrészt
eléfordul, hogy a szerz6désekre alapozott iigyletek tartalma a szerz6désben foglal-
tak alapjan szamviteli szempontbdl megkérddjelezhetd, harmadrészt megjelennek a
gazdasdgi életben olyan tjszerli, a Polgari Torvénykonyvben nem szabdlyozott,
ugynevezett atipikus szerzddésekre alapozott tigyletek (pl. lizingiigyletek, franchise
tigyletek, hataridds tigyletek stb.), amelyek szdmviteli elszamoldsa , kiilonos™ kell,

hogy legyen.
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12)

13)

Az ilyen jellegl iigyletek szamviteli elszdmoldsahoz - a beszdmoldban val6 szere-
peltetéséhez, illetve az azt aldtdmaszté konyvviteli elszdmolds mikéntjéhez - tdm-
pontul a szamviteli alapelvek, kiindulé pontként ,,a tartalom elsédlegessége a for-

maval szemben” szdmviteli elv szolgal.

Lényegesség elve: Lényegesnek mindsiil a beszdmold szempontjabol minden olyan
informdci6, amelynek elhagydsa vagy téves bemutatdsa — az ésszerlis€g hatdrain
beliil — befolyasolja a beszamol6 adatait felhasznalok dontéseit.

A lényegesség fiigg a tétel vagy tévedés nagysdgatdl, ahogyan az, az elhagyds vagy
a téves bemutatas adott koriilményei kozott megitélhetd.

A lényegesség elve segiti érvényre juttatni a vildgossag alapelvét azdltal, hogy ezen
elv  értelmében mindazon tételeket, amelyek a mérlegben és az
eredménykimutatdsban nem, vagy nem kelld részletezésben taldlhatok meg, és a
beszamol6 szempontjabol 1ényegesek, a mérleg, az eredménykimutatds tovabbi
részletezésével vagy a kiegészitd mellékletben be kell mutatni.

Indokolttd teszi ezen elvnek a torvénybe iktatasit az is, hogy a véllalkozénak - a
torvénybe foglaltakon tilmenden - legyen lehetdsége a gyakorlatban felmeriilt ha-

taresetekben ezt az elvet érvényesiteni.

Koltség-haszon Osszevetésének elve: A beszdmoloban (a mérlegben, az
eredménykimutatdsban, a kiegészitd mellékletben) nyilvanossagra hozott informa-
ciok hasznosithatésdga (hasznossdga) dlljon ardnyban az informaciok eldéallitdsanak
koltségeivel.

Ezen elv alkalmazdsa - a 1ényegesség elvéhez hasonldan - az iizleti megitélés foga-
lomkorébe tartozik, hiszen sok esetben a nyerheté haszon és az azzal Osszefiiggden
felmeriil6 koltségek nagysdganak megitélése nagymértékben szubjektiv, tovabba az
informéci6 eldallitds koltségeit sziikségképpen nem az informacié felhasznal6i vi-
selik, és az informdci6 felhaszndldsabol szarmazd eldnyt (hasznot) sziikségképpen
nem az informdcio eldallitéi élvezik. Ezért a torvény a legsziikségesebbnek itélt in-
forméaciokat kotelezden eldirja. Ez esetben a gazdalkoddnak nincs vélasztési leheto-
sége.

Ugyanakkor célszerli a koltség-haszon Osszevetésének elvét alkalmazni minden
olyan esetben, amikor egy gazdasigi esemény, egy iizleti tranzakcié szamviteli,

vagy mas koltségei indokolatlanul meghaladjak az abbdl szarmazé bevételeket [pl.
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behajthatatlannak kell mindsiteni (és hitelezési veszteségként le kell irni) mindazon
koveteléseket, amelyeket eredményesen nem lehet érvényesiteni, mert érvényesité-
siik veszteséget eredményez vagy noveli a mar meglévo veszteséget]; illetve annak

eldontéséhez, hogy a tobbletinformacié ardnyban dll-e a raforditott koltségekkel.

A fentieken tul 1étezik még néhdny, nem nevesitett alapelv:

» Hasznosithatésdg: Azt a kovetelményt fogalmazza meg, hogy a beszdmoldnak
olyan adattartalommal és olyan formaban kell az érdekeltek rendelkezésére éllnia,
hogy segitsen a gazdasigi események ért€kelésében, a gazdalkodé megitélésében.

» Targyilagossag (semlegesség): elfogulatlan, elditéletektdl mentes informacidkat tar-
talmazzon a beszdmolo.

» Id6szerliség: A beszamold informécidi ne tul késon alljanak rendelkezésre, mivel
elveszitheti aktualitdsat, igy hasznosithatosagat.

» Realizacios: A ténylegesen feloszthaté eredmény megéallapitidsa az elsddleges cél,

bekeriilései aron értékel.

Ha a szamviteli alapelvek torténeti dttekintését, és egyuttal a hangsulybeli eltolédasokat
vizsgaljuk, akkor az aldbbi, 2.sz. tdblazat ezt jOl prezentdlja. A tablazat azt is jol mutatja,
hogy hogyan tolddott el a szdmviteli beszamol6 a vagyon és eredmény-minimum kimuta-
tdsatol egy, a kor igényeinek jobban megfeleld valos vagyon €s valds eredmény kimutata-

séig.
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3. Tablazat: Szdmviteli alapelvek prioritdsa, hangsulybeli véltozédsa (6vatossiag-valddisig)

1991. 1995-1997. 2001. 2004.
Atalakuls, Stabilizdcio, EU kozelités EU csatlakozds
zilalt gazdasdg konszoliddcio
Ovatossag elve Ovatossag - Valodisag — Valédisag elve
Valédisag Ovatossag

= értékcsokkenés
degressziv, kote-
lezd veszteségnél
is (O)

= terven feliili ér-
tékcsokkenés (O)

" értékvesztés (O)

= céltartalék (O)

= {értékhelyesbités
V)

= {értékelési tartalék
(Sajat téke — nem
eredmény)

=  pénziigyi lizing
V)

= jovedéki és fo-
gyasztasi ado
(Br.)

=  realizalt — nem
realizalt arfo-
lyamveszteség (-
0)
=  eredmény-
semleges elsz4-
molas:
o térités nélkiil
atvett, fellelt
eszkoz (V)

o tamogatdsok
(toke - ered-
mény)

. értékcst')kke{lés
rugalmas (-O)
= lekotott tartalék
(potbefizetés)
= céltartalék
= alapelvek:
o lényegesség
o tartalom els6d-
legessége a
formaval szem-
ben

o koltség-hozam

= valds érték

o pénziigyi inst-
rumentumok,
jovobeni érték-
bdl levezetett
érték vagyon-
ban és ered-
ményben is

o mezdgazdasig

Vagyon és eredmény
minimum

Vagyon valds, ered-
mény minimum

IAS 41 — méltanyos
érték — bioldgiai esz-
kozok

Valés vagyon (?) -
Valés eredmény (?)

Forrds: Lett (2004):, p. 67 p.

3.2

A valédisag elvének értelmezése, Kiterjesztése

A valddisag elvének, mint szadmviteli alapelvnek az értelmezését két részre bonthatjuk.
Definici6 szerint egyrészt arra utal, hogy a vallalati vagyont, a konyvvitelben, beszamol6-
ban rogzitett tételeket megfelelden bizonylatolni kell, tehét utal a leltarozas fontossagara,

€s ezdltal a piacgazdasag szerepl6i szamara egyértelmiien megallapithat6 voltéra.

43



Varga Imre: A valddisag elvének érvényesiilése a magyar szdmviteli rendszerben

Masrészt a valddisdg elve a vagyon értékelésével foglalkozik. Ezen disszertdcionak
is ez adja a kozponti témdjdt. A vallalkozasok a vagyon értékelése sordn a szamviteli poli-
tikdban kiilonb6z6 értékelési elveket alkalmazhatnak, természetesen a szamviteli torvény
keretein beliil. Ezen értékelési eljarasok koziil az adott vallalkozds a tevékenységi teriileté-
nek, profiljanak, gazdasdgi érdekeinek, ligyviteli képességeinek €s nem utolsé sorban az

tizleti partnerei elvdrasainak megfelelden vélaszt.

Valodisdg elvének eszkozei:
bizonylatok — konyvvezetés — beszamolo «— leltar

]

torvénynek megfelelo értékelés

A magyar szdmviteli rendszerben, kiilondsen a 2001-ben hatalyba 1épett szamviteli torvény
elfogadasitdl szamitva, szdmos olyan véltozas kovetkezett be, amely a valddisag elvének
elOretorését bizonyitja, elsdsorban az dvatossag elvével szemben, annak visszaszoruldsa-
val. 2001. eldtt az dvatossag elve volt az vagyoni elemek értékelésének legfontosabb elve,
azonban ezt kdvetden a valddisag elve keriilt eldtérbe. (pl: devizds tételek értékelése, valds
értéken val6 értékelése stb.)’

A szigoruan vett torvényi értelmezésen tallépve egy kiterjesztett értelmezést Ki-
vanok alkalmazni. Mindazon értékelési modszereket a valodisdg elvének érvényesiilésével
hozom osszefiiggésbe, amelyek elosegitik mindazt, hogy a vdllalkozdsok konyvviteli elszd-
moldsa, de kiilondsen a beszamoloja minél inkabb a valosdgos adatokat tiikrozze, ne tor-
zuljon csak azért, mert a vdllalat nem a megfelelo elszamoldst, vagy értékelést vdlasztotta,
vagy esetleg nem élt a torvény adta, egyre tijabb lehetdoségekkel. Egyszoval a vallalkozas
mérlege a szdmvitel adta lehetdségeken beliil, a tényleges vagyont, az eredménykimutatdsa
a tényleges eredményt tiikkrozze, azaz valdsagos legyen, érvényesiiljon a valddisag elvének

ilyen médon valé kiterjesztése. ®

" BSvebben lasd: 4. fejezet
¥ Ehhez a kiterjesztett értelmezéshez szorosan kapcsolddik a Iényegesség, és a koltség-haszon dsszemérésé-
nek az elve is.
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3.3. A szamviteli alapelvek szerepe az EU szamviteli rendszerében

3.3.1. IASB Keretelvek

Az Eurdpai Unids szdmviteli szabdlyozdsban az IASB (Nemzetkozi Szamviteli Stan-
dard Testiilet) dgynevezett keretelveket hataroz meg a pénziigyi kimutatidsok mindségét
illetéen. Ezek a keretelvek nagyban hasonlatosak a magyar szamviteli alapelvekhez, mar
csak azért is, mert Magyarorszag az EU tagja €és a jogharmonizacié ezen a téren is végbe-
ment.

Az TASB keretelvek, mintegy mogottes feltételezésként az un. elhatdroldsi alapbdl és,
a magyar szamviteli torvényhez hasonldan a vdllalkozds folytatdsdnak elvébdl indulnak ki.
[Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok 2003, p.F10]

Az elhatdroldsi alap® (22. §) lényege az, hogy a pénziigyi kimutatdsok az elhatdrolds
alapu szdmvitelbdl indulnak ki. Ennek az alapnak az alkalmazasdval az ligyletek és egyéb
események hatdsait akkor mutatjak ki, amikor azok megtorténtek, nem pedig akkor amikor
a pénzeszkozt vagy annak egyenértékesét megkapjak, vagy kifizetik, és azoknak az ido-
szakoknak a pénziigyi kimutatdsaiban mutatjdk ki azokat, amelyekre vonatkoznak. Az el-
hatdroldsi alapon késziilt pénziigyi kimutatdsok nem csak a multbeli, pénziigyileg kiegyen-
litett tigyletekrol tdjékoztatjdk a felhaszndlét, hanem a jovobeli kotelmekrdl is. Ez a keret-
elv a magyar szabdlyozasban az idobeli elhatdrolds elvének felel meg. [Nemzetkozi Pénz-
tigyi Beszdmolasi Standardok 2003, p.F10]

A vdllalkozds folytatdsa (23. §) keretelv arra utal, hogy a pénziigyi kimutatdsok azzal
a feltételezéssel késziilnek, hogy a gazdalkodd egy folyamatosan miikkodo egység és a be-
lathat6 jovoben folyamatosan végzi tevékenységét, nem all szandékaban ill. nem kénysze-
riil arra, hogy azt megsziintesse. Ez a keretelv a magyar szabdlyozdsban az vdllalkozds

folytatdsdnak elvével egyezik meg.

A tovabbi keretelvek a pénziigyi kimutatasok mindségi jellemzdit hatarozzak meg. Ezeket

négy csoportba soroltdk, de tobb esetben ezekhez kiegészitd keretelvek kapcsolddnak:

1. Erthetéség (Undersandability)
2. Relevancia (Relevance)

» Lényegesség

® Az ,elhatéroldsi alap”, mint szakkifejezés ilyen formaban szerepel a hivatkozott szakirodalomban, azonban
valddi tartalmdt tekintve az eredményszemléletli szamvitelt jelenti.
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3. Megbizhat6sdg (Reliability)
» Valésaghii bemutatas
» A tartalom elsddlegessége a formaval szemben
» Semlegesség
> Ovatossig
» Teljesség
4. Oszehasonlithatésdg (Comparability)

3.3.1.1. Erthetdség (Undersandability)

A pénziigyi kimutatdsokban megadott informdciok 1ényeges tulajdonsdga az, hogy a
felhaszndlok szdmdra tovdbbi segitség nélkiil azonnal megérthetok. De emellett fel kell
tételezni azt is, hogy a felhaszndl6 elegendd szamviteli illetve kozgazdasagi ismeretekkel
rendelkezik, valamint képes arra, hogy az informaciokat megfelelé gondossaggal tanulma-
nyozza. ezért a dontéshez sziikséges, de nehezebben érthetd informacidkat is kozolni kell,
nem lehet ebben az esetben az érthetdségre hivatkozni. Egyediil a nem fontos informaciok
tekintetében engedheté meg, hogy a Iényegesség elvére hivatkozva eltekintsenek a nyilva-
nossagra hozataluktol. [Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok 2003, p.F10]

Ez a keretelv a magyar vildgossdg elvével tekinthetd egyenértékiinek.

3.3.1.2. Relevancia (Relevance)

Ahhoz, hogy hasznos legyen, az informacionak relevdnsnak kell lennie a felhasznalok don-
téshozatali sziikségletei szempontjabdl. Az informaci6 relevans mindségli, ha befolydsolja
a felhaszndlok gazdasagi dontéseit azaltal, hogy segiti 6ket a miltbeli, jelenlegi vagy jovo-

beli események értékelésében, vagy hogy megerdsiti, kijavitja azok multbeli értékelését.

Lényegesség: Az informécio relevancidjat befolydsolja annak jellege és 1ényegessé-
ge. Egy informéci6 lényeges, ha kozzétételének elhagydsa befolydsolja a felhasznaléknak a
pénziigyi kimutatdsok alapjan hozott gazdasagi dontéseket. A 1ényegesség fiigg a megitélt
tétel vagy hiba nagysagatdl, kihagyasdnak vagy eltorzitdsdnak sajatos koriilményei esetén.
Ily médon a lényegesség inkdbb jelent egyfajta kiiszobot vagy hatarpontot, mint valamiféle
elsddleges mindségi jellemzOt, amellyel az informdcionak rendelkeznie kell ahhoz, hogy
hasznos legyen.

Az utébbi két alapelv a magyar lényegesség elvének egy Kkiterjesztett definicidja.
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3.3.1.3. Megbizhatiosdg (Reliability)

Ahhoz, hogy hasznos legyen, az informéciénak megbizhatonak kell lennie. Egy informécio
megbizhaté mindségli, ha nem tartalmaz lényeges hibat és torzitdst, valamint ha a felhasz-
nalok bizhatnak abban, hogy hiien mutatja be azt, amit be kell mutatnia, vagy amirdl indo-
koltan elvarhat6, hogy bemutassa. Az informécié lehet relevans, de annyira megbizhatatlan

jellegében vagy bemutatdsdban, hogy megjelenése félrevezethetd lehet.

Valosdghii bemutatas.

Ahhoz, hogy megbizhat6 legyen, az informacionak valosaghtien kell bemutatni azokat az
tigyleteket és mas eseményeket, amelyeket be kell mutatnia, vagy amelyekrdl indokoltan
elvarhatd, hogy bemutassa.
Ily médon példaul a mérlegnek valésaghtien kell bemutatnia azokat az iigyleteket és egyéb
eseményeket, amelyek a beszamol6 fordulénapjan a gazdalkodondl a kimutathatésagi kri-
tériumoknak megfeleld eszkdzoket, kotelezettségeket €s sajat tokét eredményeznek.

A pénziigyi informdcid tobbségénél fenndll bizonyos kockazata annak, hogy nem tud-
jék val6saghii megjelenitését adni annak, amit be kellene mutatniuk. Ez nem a torzits mi-
att van, hanem sokkal inkdbb azok miatt az elkeriilhetetlen nehézségek miatt, amelyek
vagy azzal kapcsolatosak, hogy az értékelendo iigyleteket és mas eseményeket be kell azo-
nositani, vagy azzal, hogy olyan mérési és bemutatasi technikdkat kell kifejleszteni és al-
kalmazni, amelyek kozvetiteni tudjdk az adott iigyletekhez és eseményekhez fiz6do iizene-
teket. Bizonyos esetekben az egyes tételek pénziigyi kihatdsanak mérése olyan bizonytalan
lehet, hogy a gazdalkoddk 4ltalaban nem is szdmoljdk el ezeket a pénziigyi kimutatdsok-
ban; példaul annak ellenére, hogy a legtobb gazdalkodé az idOk sordn létrehoz belsd go-
odwillt, altaldban nehéz ezt a goodwillt megbizhatéan beazonositani, vagy mérni. Mds ese-
tekben azonban relevans lehet, hogy bizonyos tételeket kimutassanak, és a kimutatasukkal
€s mérésiikkel kapcsolatos tévedés kockazatat kozzétegyék. [2003, p.F12]

Ez a keretelv (a megbizhat6sag elvével egyiitt), a magyar valodisdg elvévének felel
meg, kiillonosen a vagyoni elemek értékelésére vonatkozd kitételnek. A valdsdghii bemuta-
tds azonban a fentiek alapjan egyértelmiien tobbet jelent, véleményem szerint ez a keretelv
megfeleltetheto az dltalam fent haszndlt, a valodisdg elvének kiterjesztett értelmezésének.
A val6saghli bemutatdsnak nem all utjaban tehat akar az értékelési modszerektdl valo elté-

rés sem, ami Magyarorszagon is megengedett, de konyvvizsgélé altal hitelesittetni kell.
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A tartalom elsodlegessége a formdval szemben
Ha az informdacionak valdsdghiien kell bemutatnia azokat az iigyeleteket és egyéb
eseményeket, amelyeket megjeleniteni szandékozik, sziikséges, hogy ezeket tartalmuknak
és gazdasagi realitdsuknak megfelelden, ne pedig egyszeriien jogi formdjuk szerint szdmol-
jék el és mutassdk be. Az ligyletek vagy mas események tartalma, nem mindig konzisztens
azzal, aminek jogi vagy megvaldsitasi formdja szerint l4tszik. [2003, p.F12]
A magyar szamviteli rendszer szintén tartalmazza a raralom elsédlegessége a for-

mdval szemben alapelvet, szinte megegyezd tartalommal.

Semlegesség
Ahhoz, hogy megbizhat6 legyen, a pénziigyi kimutatdsokban foglalt informaciénak semle-
gesnek, vagyis torzitismentesnek kell lennie. A pénziigyi kimutatdsok nem semlegesek, ha
az informdciok kivdlasztdsa vagy bemutatdsa altal hatdst gyakorolnak a dontéshozatalra
vagy a megitélésre, egy elore meghatarozott eredmény vagy kimenet elérése érdekében.
Ilyen alapelv a magyar szamvitelben nem létezik a nevesitett elvek kozott, talan

jelentdsége is csekélyebb az el6zdeknél, igy csupan nem nevesitett elvként van jelen.

Ovatossdg
A pénziigyi kimutatasok készitdinek bele kell nyugodniuk azokba a bizonytalansdgokba,
amelyek sok eseménynek és koriilménynek elkeriilhetetlen vele jardi, amilyen a kétes
kintlevéségek beszedhetdsége, egy tizem és berendezés valdsziniisithetd hasznos élettarta-
ma és az esetlegesen felmeriilo garancia igények szdma. Az ilyen bizonytalansdgok megje-
lenitése jellegiik és mértékiik kozzE tételével és a pénziigyi kimutatdsok készitése sordn
tanusitott dvatossdg gyakorlasaval torténik. Az dvatossdg a bizonytalan koriilmények ko-
zott sziikséges becslések elkészitéséhez sziikséges dontésekben az eldvigyazatossag egy
bizonyos szintjének alkalmazasa ugy, hogy ezaltal az eszkdzok, vagy a bevételek ne legye-
nek feliilértékeltek, és a kotelezettségek, vagy a raforditdsok ne legyenek alul értékeltek.
Mindazon éltal, az Gvatossdg gyakorldsa nem engedi meg példaul rejtett tartalékok, vagy
tilzott mértékili céltartalékok képzését, az eszkozok vagy a jovedelem szandékos alul érté-
kelését, vagy a kotelezettségek és a raforditasok szdndékos feliil értékelését, mert akkor a
pénziigyi kimutatdsok nem lennének semlegesek, ezért pedig nem rendelkeznének a meg-
bizhat6sdg mindségével.

Az ovatossdg elve a magyar szamvitelben is fontos szerepet jatszik, a valddisag

elvével egyiitt hatdrozzdk meg a pénziigyi beszdmolok valésaghil tartalmat.
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Teljesség
Ahhoz, hogy megbizhaté legyen, a pénziigyi kimutatdsokban foglalt informacionak
teljesnek kell lennie, a Iényegesség és a koltség hatdrain beliil. A kihagyds az informaciot
hamissa vagy félre vezetdvé, ezaltal pedig megbizhatatlanna és relevancidjanak szempont-
jabol hidnyossa teheti. [Nemzetkodzi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok 2003, p.F13]
Ez a keretelv név szerint megegyezik a magyar szdmvitelben 1€v0 teljesség elvével,
azonban tartalmuk nem egészen azonos, tartalmilag ide kapcsolhaté még részben a koltség-

haszon osszevetésének elve.

3.3.1.4. Osszehasonlithatésdg (Comparability)

A felhaszndloknak képesnek kell lennie arra, hogy a gazdilkodé pénziigyi kimutatdsait az
idoben 6sszehasonlithassdk, annak érdekében, hogy meghatarozhassdk pénziigyi helyzeté-
nek és teljesitményének tendencidit. A felhaszndléknak képesnek kell lenniiik arra is, hogy
a gazdalkodok pénziigyi kimutatdsait 6sszehasonlithassdk, hogy értékelhessék viszonyla-
gos helyzetiiket, teljesitményiiket €s pénziigyi helyzetiik alakulédsat.
Az 6sszehasonlithat6sdg mindségi jellemzdjének fontos folyoménya, hogy a felhasznalok-
nak tdjékoztatast kell kapniuk a pénziigyi kimutatdsok elkészitése sordn alkalmazott szam-
viteli politikardl, az ebben a politikdban bekovetkezett barmely valtozdsokrol és az ilyen
valtozasok hatdsair6l. A Nemzetkozi Szamviteli Standardoknak valé megfelelés, beleértve
a gazdalkod¢ 4ltal haszndlt szamviteli politika kozzétételét, segiti az dsszehasonlithatésag
elérését. [Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok 2003, p.F13]

A magyar alapelvek koziil ez a kovetkezetesség elvének feleltethetd meg, annak egy

részletesebb valtozata.

A fent leirtak alapjan egyértelmiien latszik, hogy az IASB keretelvek tobbsége egyér-
telmiien megfeleltethetok egy vagy tobb magyar szamviteli alapelvvel. Kivételt képezett a
semlegesség elve, a magyar szdmviteli rendszerben pedig az Osszemérés és a brutto lesza-
molds elve. Ezekre val6 tartalmi utaldst kaphatunk viszont az IAS 1-ben, amelynek ismer-

tetésére a kovetkezo alfejezetben keriil sor.
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Mogdttes Eredményszemléletii szamvitel (elhatarolasi alap) /
feltételezések:

A vallalkozas folytatasa

A

Keretelvek: Erthetéség Relevancia Megbizhatésag Oszehasonlithat6sag
Y. Y.
Lényegesség » Valosaghii bemutatas

» A tartalom elsddlegessége a
formaval szemben

> Semlegesség

> Ovatossig

> Teljesség

v

A relevdns és » Iddszerliség

megbizhato » A haszon és koltség kozotti

informdciok egyensuly

korldtai: » A mindségi jellemzok
egyensulya

Eredmény: Igaz és valos kép / hii bemutatas

2. dbra: Az IAS/IFRS rendszer szamviteli alapelveinek 6sszefiiggései

Forrds: Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok, IASB keretelvek, sajdt dsszedllitds

A 2. dbra jol szemlélteti az EU szamviteli alapelveinek szerkezeti felépitését, azok kol-

csonhatdsait, egymashoz valé viszonyukat.

3.3.2. A pénziigyi kimutatasok prezentalasahoz kapcsolod6 szempontok — TAS 1

Ezen irdnyelv (IAS 1), szamviteli standard az, amely ismerteti a beszdmolokkal

kapcsolatos valos bemutatds kovetelményeit, majd a pénziigyi kimutatdsok tartalmi és for-
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mai kialakitdsakor alkalmazdsra keriild elveket. Ezen elvek kozott kozponti szerepet tolt be
az un. ,,valos bemutatds”, amely részben megfeleltethetd a magyar szamviteli torvényben
1évo valddisag elvének, hangsilyozandé annak fontossdgat. Mivel a standard a valddisag
elvének (egyszerl és kiterjesztett) érvényesiilést irdnyozza eld, ezért a kovetkezdkben en-

nek relevans részeit ismertetem.

Valos bemutatds és az IFRS-eknek valo megfelelés

A pénziigyi kimutatdsoknak minden koriilmények kozt valésan kell bemutatniuk a
gazdéilkodé egység pénziigyi helyzetét, pénziigyi teljesitményét és cash-flow-it. Amennyi-
ben megfeleléen alkalmazzuk az IFRS-eket, a sziikség szerinti tovabbi kozzétételekkel
egyiitt, akkor vélelmezhetden olyan pénziigyi kimutatisokhoz jutunk, amelyek megfelel-
nek a feni kritériumnak. [Baldzs et al.: 2006, p.13]

Minden, az IFRS-eket alkalmaz6 gazdédlkodé egység kozzé kell, hogy tegye ezt a tényt.
Persze a pénziigyi kimutatasok csak abban az esetben tekinthetok a standardokkal Ossz-
hangban elkészitettnek, ha azok az IFRS-ek valamennyi eldirdsaval 6sszhangban vannak.

Abban a rendkiviili ritka esetben, amikor a vezetés arra a kovetkeztetésre jut, hogy
egy adott standard vagy értelmezés eldirdsainak vagy értelmezés eldirdsainak valé megfe-
lelés annyira félrevezetd lenne, hogy a pénziigyi kimutatdsoknak a Keretelvekben megha-
tarozott céljaval ellentétes lenne, a gazdalkodo6 egységnek el kell térnie az adott eldirastol —
az IAS 1 szerint meghatarozott médon -, amennyiben az irdnyadd szabalyozo6i kdrnyezet
eldirja, vagy kifejezetten nem tiltja az ilyen eltérést. Ekkor a gazdalkodo egységnek kozzé
kell tennie:

* hogy a vezetés arra a kovetkeztetésre jutott, hogy — az eltéréssel — a kimutatasok
valdsan tiikrozik a gazdalkodo egység pénziigyi helyzetét, teljesitményét és cash-
flow-jat,

* hogy megfelel a vonatkoz6 standardoknak €s értelmezéseknek, azzal a kivétellel,
hogy a valds bemutatds érdekében egy konkrét eldirastol eltért,

® hogy mely standardtdl vagy értelmezéstdl, és hogyan tért el (bemutatva az eltérés
jellegét, az adott standard vagy értelmezés eldirdsat, az eltérés indoklasat, az al-
kalmazott eljarast),

e valamennyi bemutatott iddszakra nézve az eltérés szamszerti hatdsat azoknak a
pénziigyi kimutatdsoknak minden tételére, amelyeket az eredeti eldirds alapjdn mu-

tatott volna be.
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A legfontosabb tehdt az, hogy az informdciot felhaszndlok tisztaban legyenek azzal, hogy a
pénziigyi kimutatdsokban kozzétett informédcidk nem a standardokban és értelmezésekben
rogzitett eldirasok szerint keriiltek meghatarozasra, és tudjdk, hogy pontosan hogyan, va-
lamint az 0sszehasonlithat6sag érdekében lassdk az eltéréseket az eldirdsok szerinti adatok-
tol. [Balézs et al.: 2006, p.13]

Amennyiben a vonatkoz6 jogszabalyi kornyezet tiltja az eldirastdl valo eltérést, akkor a
gazdéalkodé egységnek a lehetd legnagyobb mértékben csokkentenie kell az eldirds betarta-
sabol fakadoé vélelmezett félrevezetd hatdsokat az aldbbiak kozzétételével:

e a kérdéses standard vagy értelmezés cimét, az eldirds jellegét, €s annak okait, hogy

a vezetés miért jutott arra a kovetkeztetésre, hogy az eldirds betartasa félrevezetd
lenne, tovabba

e valamennyi bemutatott idészakra vonatkozéan meg kel adni — a pénziigyi kimutata-

sok minden tételére vonatkozéan — azokat a korrekcidkat, amelyek a vezetés meg-

itélése szerint sziikségesek lennének a valé bemutatashoz.

Osszegzésiil megdllapithato, hogy a szamviteli alapelvek alapvetéen meghatdrozzak
a szamviteli rendszert. Osszetételiikben jelentds viltozds nem kovetkezett be, inkdbb stly-
ponteltolodas figyelheté meg, kiilondsen a valddisag elvének javdra. A valddisag elvét
illetden a hagyomdnyos értelmezésen til egy kiterjesztett értelmezést alkalmazok, amely
mindazon értékelési modszereket a valddisdg elvének érvényesiilésével hozza Osszefiig-
gésbe, amelyek eldsegitik, hogy a vallalkozasok konyvviteli elszamoldsa, de kiilondsen a
beszamoldja minél inkabb a valosagot tiikrozze.
Az EU iéltal elfogadott szamviteli rendszer a magyar szamviteli alapelvekhez hasonlatos
(IASB déltal) keretelveket fogalmaz meg, amelyek éltaldban a magyar alapelvekhez hasonlé
tartalommal birnak, és kozottiik szerepel a val6sadghli bemutatds elve. Ezen tilmenden az
IAS 1. a pénziigyi kimutatdasokkal kapcsolatosan kiilon hangstlyozza a Valds bemutatds és
az IFRS-eknek valo megfelelés elvét, mint kiilondsen fontos szempontot. Ez az irdnyelyv,
ritka esetekben ugyan, de felhatalmazza a véllalkozdsokat arra, hogy ha sériilne a valds
bemutatds elve a beszdmoldban, akkor egy adott standard figyelmen kiviil hagyhat6 a fent
(3.3.2.1.) emlitett feltételekkel. Egyszoval mind a magyar, mind az unids szdmviteli rend-

szerben a valddisag elvének érvényesiilése kozponti helyet foglal el.
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4. Szamviteli értékelései eljarasok és a valodisag elvének osszefiiggései

4.1. A szamviteli politika és az értékelési eljarasok

A szdmviteli politika alapvetden meghatdrozza, hogy milyen értékelési eljarasokat al-
kalmazhat a véllalkozds, hiszen benne ezek rogzitésre keriilnek. Ezen keresztiil a valodisdg
elvének érvényesiilésének metodikdjdra is kihatdssal van. fgy a kovetkezékben dttekintést
kivanok adni a szamviteli politika 1ényegérdl, tartalmardl nemzetkozi és magyar vonatko-

zéasban egyarant.

4.1.1. A US-GAAP szamviteli politika felfogasa

Tekintettel arra, hogy az eszk6zok és a forrdsok értékelésének, a koltségek, illetve az
eredmény elemek elszdmoldsdnak sokféle modja alakult ki a szdmviteli gyakorlatban, a
beszamolo felhasznaldinak figyelembe kell venniiik a vallalkozasok dltal kovetett szamvi-
teli politikat, annak érdekében, hogy megfeleld gazdasdgi dontéseket hozhassanak. Az
APB 22 alapjan'® a kozzétett beszamoléban meg kell hatdrozni és be kell mutatni a véllal-
kozas altal kovetett szamviteli elveket és azon elvek alkalmazdsanak modszereit, amelyek
Iényegesen befolyasol(hat)jadk a pénziigyi helyzet megitélését, a pénzaramlasok teriiletén
tortént véaltozasok értelmezését, valamint a tevékenységek eredményeit.

A szamviteli politikdnak ki kell térnie azokra a szamviteli elvekre és mdodszerekre, ame-
lyek

» afelkinalt alternativ bemutatasi lehet6ségek koziili valasztasokra,

» az iparagra jellemz0 elvekre és modszerekre,

> a GAAP egyedi alkalmazdsaira vonatkoznak.''

A szamviteli politikdnak az éves beszamoldban is meg kell jelennie. Az elvardsoknak meg-

felelden a pénziigyi beszamolé Megjegyzések (Notes) részében elsdként kell szerepeltetni

1% Accounting Principles Board (Szdmviteli Elvek Tandcsa), az USA pénziigyi beszamoldsi rendszerének
kimunkélasdban, folyamatos alakitdsdban részt vevd szervezet 1959 és 1973 kozott. Feladatait az 1973-ban
létrehozott FASB vette 4t. Lasd pl.: (Delaney és masok [1993]).

" Hasonl6 médon kozeliti a kérdéskort az Egyesiilt Kirdlysdg ,szabalyrendszere” (Generally Accepted
Accounting Principles in the United Kingdom — UK-GAAP) is, amikor az SSAP 2 (Statements of Standard
Accounting Practice) a szamviteli politikdval gy foglalkozik, mint azoknak a szamviteli alapoknak az 6sz-
szessége, amelyet egy adott vallalkozds a pénziigyi beszdmoldja dsszedllitdsakor alkalmaz.
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a szamviteli politika meghatdrozé elemeit, a "Meghatdrozo szamviteli politika" elnevezést
fejezet alatt.

Az altaldnosan elfogadott gyakorlat szerint a beszamol6 szamviteli politikardl szol6 részé-
nek az aldbbiakat kell tartalmaznia:

» Az uzleti tevékenység (business) leirasa, hacsak magabol a beszamolobdl egyéb
modon nem nyilvanvalo.

» Az Osszes meghatarozé szamviteli politika elem leirdsa, beleértve a készletek, a
forgathatd értékpapirok és befektetések, az ingatlanok, gépek, berendezések és
felszerelések, valamint a jovedelemadd pozicié értékelésénél, tovdbba a jovede-
lem meghatarozasdnal, illetve a koltségszamitasnal alkalmazott modszereket.

> Csak a SEC'” részére:

e az (j standardok alkalmazdsa (bevezetése),

e az (j standardok keretein beliil vdlaszthat6 eljardsok €s a kivalasztott eljaras
leirasa,

e az alkalmazds hatdsanak levezetése,

e egyéb jelentds tételek bemutatésa.

Sziikséges kiemelni egyrészt, hogy a US-GAAP nem tartalmaz olyan tételes eldirast,
hogy a standardoktl bizonyos esetben el lehet térni."> Mdsrészt, hogy a szamviteli politika
moédosuldsaként értelmezendd — szamviteli elv vagy eljaras —valtozasok korét a US-GAAP
precizebben hatarozza meg, mint az IAS/IFRS. A fenti rovid attekintés alapjan is nyilvan-
valo, hogy a US-GAAP is csak a kotelezd beszdmoldsi rendszerrel kapcsolatos szdmviteli
rendszer-vetiilet viszonylatdban kezeli, értelmezi a szamviteli politikat. Az érintett témako-
rok tekintetében pedig megéllapithatd, hogy ez a szamviteli politika felfogds is a szlikebb

értelemben vett kozelitést tartja iranyadonak. [Bosnyak 2003. p. 41]

12 Ertékpapir-piaci és Tézsdefeliigyelet (Stock Exchange Committee — SEC) az USA-ban, amely 1934-t51
mitkodik.

'3 A tényleges helyzet bemutatdsahoz indokolt idézni az Epstein—Mirza szerz6paros azon megjegyzését, hogy
az USA-ban ,,...a konyvvizsgilati standardokban szerepel egy kitétel, mely szerint a szabalyoktdl vald eltérés
esetén is ki lehet bocsatani korlatozas nélkiili hitelesité zaradékot, amennyiben a konyvvizsgdl6 ugy itéli
meg, hogy mindez korrektebb bemutatdst eredményez, mintha szigortian ragaszkodtak volna az eldirdsok-
hoz.” (Epstein—Mirza [2003, p.100]).
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4.1.2. A Nemzetkozi Szamviteli Standardok szamviteli politika felfogasa

A Nemzetkozi Szamviteli Standardok (International Accounting Standards —IAS) ko-

zill az 8-as szamu (8. IAS) foglalkozik elsdsorban a szamviteli politikdval.

Az TAS 8 szerint a szamviteli politika a gazddlkodo egység dltal a pénziigyi kimutatdsok
elkészitésére és bemutatdsara alkalmazott sajatos elvek,14 alapok, konvenciok, szabalyok és
gyakorlat."

Egyes eszkozok és kotelezettségek adott idopontra vonatkozé értékének, illetve egyes esz-
koz felhasznaldsok adott iddszaki Osszegének meghatdrozdsa szamviteli becsléssel torté-
nik. A szamviteli becslés vdaltozasat az el6z6 becslés elkészitése utdni dj informacié vagy
Uj fejlemény okozza, amely kovetkeztében a kordbbi becslés mddositdsa értelemszeriien

nem lehet hiba.

4.1.2.1. Szdamviteli politika kivdlasztdsa és alkalmazdsa

A szamviteli politika kialakitdsandl alapvetd kérdés, hogy van e a vizsgalt tranzakcidkra,

egyéb eseményre vagy kondiciora konkrétan vonatkoz6 standard vagy értelmezés, mert:

» ha van, akkor az adott standard vagy értelmezé€s alapjan kell meghatarozni a szdmvi-
teli politikéat, figyelembe véve az IASB dltal az adott standardhoz vagy értelmezéshez
kiadott bevezetési atmutatot is,

> ha nincs, akkor a vezetésnek a sajat megitélése alapjan kell olyan szdmviteli politikat

kimunkélnia, amely megbizhat6 €s relevans informaciot eredményez.

Az TAS 8 szerint [IAS 8 10.bek] a relevanciat a felhaszndlok dontéshozatali igényei, a
megbizhatésigot pedig a masodlagos mindségi jellemzok pénziigyi kimutatdsokban torténd
érvényesiilése szempontjabol kell vizsgdlni. A standard foglakozik azzal is, hogy milyen
forrasokra és milyen sorrendre kell vagy lehet tdmaszkodnia a vezetésnek a relevans és

megbizhat6 informdaciéhoz a vezetd szamviteli politika kivélasztdasakor. [P4l 2008]

' A szamviteli alapelveket részletesen lasd: 3.3 fejezetben

!5 Az IFRS-ek tobbes szdmban hasznaljak a szdmviteli politika kifejezést, ami egyértelmiien tiikrozi, hogy
szamviteli politika elemek, Osszességérél van sz6. Az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard
kiemeli, hogy a szdmviteli politika az értékelési alapok megvalasztasabol és a specifikus szdmviteli politika-
boél tevddik Gssze.
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A megbizhat6 és relevans informdéciét eredményez6 szdmviteli politika
megitélésének forrdsa

1. A hasonlé vagy kapcsol6doé tételekre érvényes standardok,
értelmezések és utmutatdsok

¢ ———— = — - -

KOTELEZOEN:
2. Az IASB Keretelvek (definicid, megjelenési kritériumok,
értékelés)
» A hasonld keretelvek szerint standardokat alkot6 szerveze-
tek legdjabb kiadvanyai;
VALASZTHATOAN

»  Egyéb szamviteli szakirodalom;

» Az elfogadott ipardgi gyakorlat.

3. dbra: A szamviteli politika valasztas hierarchidja, ha nincs konkrét eldirds

Forrds: Baldzs et al.: 2006, p.73

Konkrét eldirds hidnyaban, a vezetés sajat megitélésére épiilé szamviteli politika kialakitas
sordn a vezetés figyelembe veheti a 3. dbrédn ,,vélaszthatoként” megjeldlt forrdsokat, de
csak akkor, ha azok nem ellentétesek a hasonl6 vagy kapcsolddo tételekre vonatkozé stan-
dardokkal, értelmezésekkel, alkalmazasi utmutatdkkal, illetve az IASB Keretelvekkel.

A standard hangsilyozza, hogy a IFRS-ek olyan szdmviteli politikdkat hatdroznak meg
amelyekkel — az IASB megitélése szerint- a pénziigyi kimutatdsok relevins és megbizhat6
informdacidkat adnak azon tranzakcidkrol, egyéb eseményekrol és feltételekrdl, amelyekre
vonatkoznak. Ezeket a politikdkat nem kell alkalmazni, ha az alkalmazas hatdsa nem 1é-
nyeges. Természetesen helytelen az IFRS-ektdl valé nem Iényeges eltéréseket 1étrehozni,
vagy azokat kijavitatlanul hagyni azzal a céllal, hogy azokkal a gazddlkod6 egység pénz-
tigyi helyzetének, teljesitményének vagy cash flow-inak egy bizonyos bemutatasat elérjék.
Egy gazdalkod6 egységnél a hasonld tranzakcidkra, egyéb eseményekre és kondicidkra
kovetkezetesen azonos szamviteli politikat kell kivalasztani és alkalmazni. Ha valamely
standard vagy értelmezés azonban kifejezetten megkoveteli vagy megengedi a tételek
olyan csoportositasat, ahol az eltérd politikak alkalmazdsa helyén val6 lehet akkor az egyes

csoportokndl kdvetkezetesen kiillonboz6 szdmviteli politika alkalmazhato.
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4.1.2.2. Szamviteli politika vdltozdsai

Pénziigyi kimutatdsok alapvetd célja, hogy a gazdilkodé egység pénziigyi helyzetérdl,
teljesitményérdl és cash flow-irdl, azok tendencidirdl valds képet nyujtson a felhasznalok
szaméra. Ezen célok elérése érdekében sziikséges, hogy a gazdalkodo egység az egyes be-
szamoldasi idészakok sordn ugyanazt a szamviteli politikat alkalmazza, kivéve a standard
altal meghatdrozott eseteket.

Az IAS 8 szerint a gazddlkodo egységnek akkor és csak akkor kell a szamviteli politikajat
megvaltoztatni, ha:

» valamely standard vagy értelmezés irja eld, vagy

» a moédositds javitja a beszamoldéban megjelend informaciok mindségét [IAS 8

14.bek].
Fontos hangstilyozni, hogy nem mindsiil szamviteli politika valtozdsnak egy olyan iigylet,
egyéb esemény vagy feltétel kezelésére alkalmazott Gj szamviteli politika, amely tétel:

» lényegét tekintve eltér a korabban mar eléfordult tételektol és

» eddig el6 sem fordult vagy nem mindsiilt 1ényegesnek.

Az IAS 8 szerint a szamviteli politika vdltozds alkalmazdsdnak és a hatdsok kezelésé-
nek fo szabdlya a visszamendleges alkalmazds, de ha standard vagy értelmezés irta eld a
szamviteli politika médositasat és az tartalmaz atmeneti rendelkezést a hatdsok kezelését,

akkor az dtmeneti rendelkezésben foglaltak alapjan kell eljarni.

4.1.3. A magyar szamviteli torvény szamviteli politika felfogasa

A magyar szamviteli torvény 14. § (3)-(9) bekezdései tartalmazzak a szamviteli poli-
tika készitésével kapcsolatos alapvetd kovetelményeket. A 14. § (3) bekezdése értelmében
a torvényben nevesitett ,,... alapelvek, értékelési eldirdsok alapjan ki kell alakitani és irés-
ba kell foglalni a gazddlkodé adottsagainak, koriilményeinek leginkdbb megfelel6 — a tor-
vény végrehajtdsanak mddszereit, eszkozeit meghatirozé — szamviteli politikat.”

A szamviteli torvény hatdlyos normaszovege egyrészt nevesit néhdny szamviteli politika
"elemet". A 14. § (4). bekezdése alapjan a véllalkozasnak a szamviteli politikdban kell rog-
ziteni, {rasba foglalni — tobbek kozott — azokat a gazddlkodora jellemzd szabalyokat, eld-

irdsokat, médszereket, amelyekkel egyrészt meghatdrozza, hogy mit tekint a szamviteli
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elszamolds, az értékelés szempontjdbol 1ényegesnek, nem lényegesnek, jelentdsnek, nem
jelentOsnek.
Masrészt foglalkozik azzal a kérdéssel, hogy a szamviteli politika keretében milyen sza-
balyzatokat kell elkésziteni. A Szamviteli torvény 14. § (5) bekezdése szerint ezek a ko-
vetkezok:

» az eszkozok és a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata,

» az eszkozok és a forrasok értékelési szabalyzata,

» az onkoltségszamitas rendjére vonatkozd belsd szabdlyzat,

» apénzkezelési szabdlyzat.
A kovetelmények tanulmanyozdsa alapjan megéllapithaté egyrészt az, hogy a térvény arra
a szamviteli rendszer vetiiletre vonatkozéan fogalmaz meg szabalypontositdsi, szabaly-
alkotdsi kotelezettséget, amely a kotelezd szamviteli beszamoldasi rendszert jelenti, vagyis a
beszamolasi kotelezettséget teljesiteni képes szamviteli rendszert rajzoltatja meg, ennél-
fogva a rendszer részleges leirasit koveteli meg.
Masrészt az is megéllapithatd, hogy tagabb értelemben kezeli a torvény a szamviteli politi-
kat, hiszen a szamviteli politika részeként (keretein beliil) definidlja az egyes szabdlyzato-
kat. [Bosnydk 2003. p. 43]
A fent hivatkozott bekezdésekben foglaltak 2001. januar 1-jét6] hatdlyosak, de tekintettel
arra, hogy a szamviteli politikdra vonatkoz6 szabélyok a régi szamviteli torvénymddosita-
sanak, 1997. januar 1-jével életbe 1éptetett [14. § (3)-(6)] eldirdsaival 1ényegében meg-
egyeznek, igy azok végiil is 1997. januar 1-jétdl érvényesiilnek. Ez a szabalyozasi 1épés
bizonyos értelemben figyelmen kiviil hagyta a hazai gyakorlatban 1992. januar 1-jével, a
régi szamviteli torvény hatdlyba 1épésével elinditott szadmviteli politikakészitési gyakorla-
tot. [2003. p. 43]
A hazai szdmviteli gyakorlat akkor egy szlikebb értelemben vett szamviteli politika ki-
munkdldsa felé fordult, amely alapjan a sziikséges szdmviteli rendszer leirdsok, szabalyza-
tok dtdolgozasa elindulhatott. A szamviteli torvény 1997-es mddositasat kovetden egyfajta
bizonytalansag jelent meg ezen a téren. Megfigyelhetd volt a vallalkozdsoknal a szamviteli
rendet meghatdrozé szabdlyzatok dtrendezése és egy kvazi tagabb értelemben vett szamvi-
teli politika elkészitése.
Csak a szamviteli torvény (Szt.) paragrafusait vizsgélva elfogadhaté a szamviteli politika
tartalméanak olyan értelmezése, hogy az ,,... az adott gazdalkodo6 részérdl a Szt. helyi adap-

tacidja, a vallalkozds dontéseit tartalmazza arra vonatkozéan, hogy hogyan kivinja érvé-
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nyesiteni a Szt. moédszereit, alapelveit annak érdekében, hogy a kdonyvvezetés és a besza-
mold leghatékonyabban biztositsdk a megbizhaté és valds Osszképet” [Garajszki et al.
2001, p.119].
A szamviteli politikdra vonatkozo szabalyok ismeretében a kovetkezok allapithatok meg:
a) nem szerencsés egy adott vallalkozds szamviteli politikdjat a szamviteli torvény
,végrehajtasi utasitasaként” felfogni, tovabba
b) a szamviteli torvény szerinti szadmviteli politika a sziikebb értelemben vett szamvi-
teli politika fogalma mellett is elkészithetd, ha a keretszabaly bemutatja a belso sza-
balyzas hierarchidjat és nevesiti azokat a szabdlyzatokat, amelyek a sziikséges

konkrét eldirdsokat, pontositdsokat tartalmazzdk. [Bosnydk 2003. p. 43]

4.1.4. A nemzetkozi és magyar szamviteli politika 6sszehasonlitasa

A magyar szamviteli torvény nem tesz kiillonbséget a szamviteli politika és a szamvi-
teli becslés kozott, a becsléseket is politikdnak tekinti, ezért a politika és a becslés valtoza-
sdnak IFRS-ek szerinti eltérd kezelésével kapcsolatos eldirasok a magyar szabalyozasban
meg sem jelennek.

A szamviteli politikdban bekovetkezd véltozdsokat a Szt. — nem nevesitve ugyan, de tar-
talmét tekintve - a jovOre néz6 alkalmazast kovetve jeleniti meg, azaz a valtozas idOpont;ja-
tol alkalmazza a j politikat és a kiegészité mellékletben mutatja be a valtozast és annak
jovébeni vagyoni, jovedelmi és pénziigyi helyzetre gyakorolt hatdsat [88 § (3)-(4)]. A Szt.
€s az IAS 8 szerinti kezelés abban a sajatos esetben esne egybe, ha a standard szerint
szamviteli politikdnak mindsiilo dontés valtozdsanak hatasat visszamendlegesen kivitelez-
hetetlen lenne megallapitani, hiszen a standard szerint szdmviteli becslésnek mindsiild té-
makorokkel kapcsolatos véltozasok kezelésének tekintetében nincs eltérés.

A magyar szabdlyozds a szdmviteli politika fogalmét — tdl azon, hogy a becslést is politi-
kanak tekinti - tdgabb értelemben haszndlja, hiszen annak részeként értelmezi tobbek ko-
z0tt az Eszkozok és forrdasok leltdrozasi €s leltar készitési szabdlyzatat, az Eszkozok és
forrdsok értékelési szabdlyzatit, az Onkoltség szdmitdsi szabdlyzatot és a Pénzkezelési
szabdlyzatot [14 § (5)].

A Szt. szamviteli politikaval kapcsolatos szabdlyairdl dltalanosan megéallapithatd, hogy
kevésbé részletesek, mint az [FRS-ekben, a szamviteli politikdhoz k&t6do fontosabb kérdé-

sek jelentds részével csak feliiletesen foglalkozik.
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A magyar szabalyozds nem nyujt segitséget pl. a szdmviteli politika-valasztashoz, csak
annyit rogzit, hogy a torvény alapelvei és értékelési eldirdsai alapjan ki kell alakitani a gaz-
dalkod6 egység adottsagainak, koriilményeinek leginkdbb megfeleld szamviteli politikét
[14 § (3)], amely a vagyoni, jovedelmi €s pénziigyi helyzetrdl megbizhatd és valds Osszké-
pet nyujt [4 § (2)]. Vagy példdul azzal a kérdéssel sem foglalkozik mélyebben, hogy a poli-
tikat mikor kell vagy lehet megvaltoztatni, csak annyit rogzit, hogy a mérleg tételek értéke-
1ési elveinek és eljardsainak dllanddsagot biztositani kell [19 § (2)] és a mérleg készitésnél
alkalmazott értékelési elvek csak akkor valtoztathatok meg, ha a véltozas okai legalabb egy
éven tul jelentkeztek és dllanddsultak [46 § (2)].

Emlitést érdemel, hogy a Szt. az egyedi és 0sszevont (konszolidélt) beszdmold szamviteli
politikdja tekintetében sajatos helyzetet teremtett azzal, hogy az anyavallalat a Szt. szerinti
eljarasokat egységesnek tekinti, azaz azokat nem sziikséges a csoporton beliil egységesiteni
[123 § (2)-(3)].

A Szt. szerint minden feltart hibat ki kell javitani. A Szt. haszndlja a jelent0s, illetve a
megbizhat6 és valds 0sszképet lényegesen befolydsold hiba fogalmat. Jelentds a hiba, ha
annak hatdsdara egy adott iizleti évet érintéen (évenként kiilon-kiilon vizsgédlva) az ered-
mény, illetve a sajit toke 0sszege a mérlegf6osszeg tobb, mint 2 %-aval valtozik, de min-
denképpen jelentOs a hiba, ha annak hatdsa az 500 milli6 Ft 6sszeget meghaladja.

A nem jelentds hibdk javitdsanak hatdsat a feltaras évének megfeleld adatai tartalmazzak [3
§ 3)-D]I.

A jelentds hibdk hatdsét kiilon oszlopba rendezve (3 oszlopos beszdmold) kell bemutatni.
Ekkor a harmadik oszlop a hiba keletkezésétdl kezdddden, a lezart iizleti évek(re) nézve
meghatdrozott halmozott hatdsokat tartalmazza, az el6z6 iizleti év(ek) eredményére gyako-
rolt hatdst az eredménytartalékkal szemben kell elszamolni [37pt (5)] és a hiba hatdsok
évenkénti részletezését a kiegészitd mellékletben kell megadni. Az IAS 8 szerint nincs
harmadik oszlop, hanem a bemutatott legkordbbi iddszak kezdOpontjira nézve keriil 4tdol-
gozasra a nyitdadat - alap esetben a felhalmozott eredménnyel szemben - és a bemutatott
idoszakokra esd hatdsokat a pénziigyi kimutatdsok érintett sorai tartalmazzak.

A megbizhat6 és valds 0sszképet 1ényegesen befolydsold hibanak tekintend6 a Szt. szerint,
ha a hiba hatdsok Osszevont értéke a sajat t0két lényegesen mddositja, de mindenképpen
lényeges a hiba, ha a hibahatdsok Osszege a sajat tokét legalabb 20%-kal megvéltoztatja.
Lényeges hiba esetén az adott évi kijavitott beszamol6t djra kozz€ kell tenni. Korabbi ido-

szakokra vonatkoz6 kijavitott beszamol6 tjra kozzé tételét az IAS 8 nem ismeri el.
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Osszegezve megdllapithato, hogy a magyar szdmviteli torvény szdmviteli politikdval
kapcsolatos szabalyozésai kevésbé részletesek, mint az IFRS-ekben, a szamviteli politika-
hoz kotddd fontosabb kérdések jelentds részét nem hatdrozza meg részletekbe menden.
Nem nyujt segitséget a szamviteli politika konkrét megvalasztashoz, csupan rogziti, hogy a
torvény alapelvel és értékelési eldirdsai alapjan kell kialakitani a koriilményeknek legin-

kabb megfelel6 szamviteli politikat.

4.1.5. Ertékelési szempontok

Az eszkozok értékelésének altaldnos gyakorlata szerint a bekeriilési értéket kell alapul
venni az eszkozérték megéllapitasdnal. A bekeriilési értéket csokkenteni kell a terv szerinti
és a terven feliili értékcsokkenéssel, az értékvesztéssel, és novelni kell a terven feliili érték-
csokkenés visszairdsaval és az értékvesztés visszairdsaval. Ezért a mérlegben az eszkdzok
a bekertilési (beszerzési, eldallitasi) értéken vagy ettdl alacsonyabb értéken szerepelhetnek.
Az Gvatossdg szdmviteli elvének érvényesitése sordn nem lehet eredményt elszamolni, ha a
bevétel realizdldsa bizonytalan. Ezt szolgalja az értékvesztés és a céltartalékképzés elsza-

molasa. [Cégvezetés 2004/5]

Ha a mérlegkészitéskor a piaci érték alacsonyabb, mint a konyv szerinti (bekeriilési érték
alapjan szamitott) érték, akkor a kiilonbozetet el kell szamolni terv szerinti, vagy terven

feliili értékcsokkenésként vagy értékvesztésként.

A mérleg-fordulonapi értékeléskor a befektetett és a forgéeszkdzok kozott minden részese-
dést és értékpapirt, valamint a koveteléseket bekeriilési értéken, illetve a torlesztésekkel és

értékvesztéssel csokkentett, a visszairassal novelt bekeriilési értéken kell értékelni.

Amennyiben a piaci érték magasabb, mint a konyv szerinti érték, akkor a kordbban elsza-
molt terven feliili értékcsokkenést és értékvesztést vissza kell irni. Ez korldtozottan érinti a
piaci érték érvényesiilését, ugyanis a visszairast legfeljebb a nyilvantartasba vételkor meg-

allapitott bekeriilési értékig lehetet elvégezni.

A szamviteli torvény altaldnos indokldsa szerint a piaci szereplok igénye, hogy hozzajus-
sanak azokhoz az informdciokhoz, amelyek dontéseik meghozataldhoz sziikségesek. A
szamvitel altal szolgaltatott informacidk a gazdilkoddk vagyoni, pénziigyi és jovedelmi

helyzetét mutatjdk be. A gazdalkodok éltal nyilvanossdgra hozott beszamoldban szerepld
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informdacidk akkor tdjékoztatnak megbizhatdéan, ha azok valés adatokat, valos Osszképet
mutatnak be. Egyre gyakrabban fogalmazddik meg a miltbeli értéken alapul6 adatok he-

lyett a valds, piaci értéknek megfeleld vagyoni helyzet bemutatdsa iranti igény.

4.2. Az egyes mérlegcsoportok szamviteli értékelése a valodisag elvének

érvényesiilése szempontjabol

Szamos olyan tényezd, értékelési modszer 1étezik, amely az egyes vagyoni elemek
bekeriilési értékét, mérlegértékét, eredményre gyakorolt hatdsat meghatarozzdk. Ebben a
fejezetben a rovid ismertetésiikon tdl azokat a mddszereket emelem ki, és részletezem,
amelyek a valodisdg elvének érvényesiilését elésegitik a magyar szdmviteli rendszerben.
Egy fokozatos fejlédésrdl van sz6, amelyben a fordulatot a 2000. évi C. torvény jelentette,
mivel hozza kothetd a legtobb ilyen véltozds, és ezt a folyamatot kivanom érzékeltetni 6sz-
szehasonlito jelleggel. Az elemzés, a mérlegcsoportokon végigmenve, minden egyes va-
gyoncsoport esetében a bekeriilési ért€k meghatarozasabdl kiindulva, a hozzéd leginkdbb
kapcsolhatd, a ra legjellemzobb értékelési eljardsokat vizsgdlja a valodisdag elvének érvé-

nyesiilése szempontjdabol.

4.2.1. Immaterialis javak és Targyi eszk6zok

4.2.1.1. Bekeriilési érték

A targyi eszk6zok csoportja a legtobb véllalkozds szdmadra a legjelentésebb vagyoni
elem, éppen ezért a bekeriilési értékkel kapcsolatosan is ezt elemzem elsOként, majd némi-
leg hasonlatosan keriil sor az immateriélis javakra.

A tdrgyi eszkozok fogalmadt az 1991. évi XVIIL torvény vezette be, mely szerint ide
kell sorolni mindazon eszkdzoket, amelyek tartésan — legalabb egy éven tul — kozvetleniil
vagy kozvetetten szolgéljak a vallalkozds tevékenységét és ez ido alatt fokozatosan veszi-
tik el értékiiket, a beruhazasokat és a beruhdzésra adott elélegeket. A 2000. évi C. torvény
értelmében ide kell még sorolni a tenyészallatokat, valamint a targyi eszkozok értékhelyes-
bitését. A targyi eszk6zokon beliil ugyanekkor az ingatlanokhoz sorolandé az ingatlanok-
hoz kapcsolédd vagyon értékii jogok (pl: bérleti jog, haszonélvezeti jog stb.), amely egy

kiterjesztést jelent a korabbi szabalyozashoz képest.
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A bekeriilési érték meghatdrozdsandl vasarlds esetén a szdmla szerinti vételarbol,
apport atvétel esetén az alapitd okirat szerinti értékbdl, térités nélkiili dtvétel esetén az 4ta-
do altal kozolt konyv szerinti értékbdl vagy piaci értékbdl, amelyik a kisebb (2006-ig),
tobblet esetén pedig a piaci értékbdl kell kiindulni. A térités nélkiili datvételnél is ma mdr
csak a piaci értéket lehet alapul venni, amely szintén egy lépés a valodisdg elve felé. Ha
sajat rezsis beruhdzdsra keriil sor, akkor pedig a bekeriilési értéket az elddllitdshoz kapcso-
16d6 kozvetlen koltségbdl kell meghatarozni. [Réth et al. 2006. p.96]

A bekertilési érték tartalma az elmult 15 évben, a torvényi szabalyozdsoknak kdszonhetden
folyamatosan boviilt, de emellett a bekeriilési értéket csokkentd tételek is megjelentek.
Bekeriilési érték meghatarozasa soran csak azokat a tételeket lehet figyelembe venni, ame-
lyek az eszk6zhoz kozvetleniil kapcsolddnak.

A bekertilési érték szabdlyozdsaval a torvény az 6sszemérés elvét segiti el azzal, hogy a
beszerzéshez kapcsolodé koltségek abban az iddszakban csokkentsék az eredményt, ami-

kor azok fedezete az arbevételben ténylegesen megjelenik.

A torvény részletesen felsorolja a bekeriilési érték részeit:
Az 1991. évi XVIIIL torvény meghatdrozasa szerint a bekeriilési érték részei a kovetkezo
elemek, melyeket az 1996. évi CXV. torvény a dolt betiivel jelolt elemekkel egészitett ki

+ vételar — engedmény + felar

+ szallitasi, rakoddsi, alapozasi, szerelési, iizembe helyezési koltség

+ kozvetitdi di]

+ bizomanyi dij

+ tdmogatasok

+ adok (a beszerzéskor fizetett fogyasztdsi ado)

+ vamkoltség (vdm, vampotlék, vamkezelési dij)

Beszerzéshez kapcsolddo egyéb koltségek:

A bekeriilési érték részét képezi az eszkozhoz szorosan kapcsolodo
- illeték
- vdmdrut terhel6 vamkoltségen kiviil vamteher
- elozetesen felszamitott, de le nem vonhato AFA

- jogszabdlyon alapulo és egyéb hatosdgi, igazgatdsi, szolgdltatasi dij
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A bekeriilési érték részét képezi a beszerzéshez kapcsolddo hitel és kdleson utédn:

az iizembe helyezésig felmeriilt kamat

felvétele elott fizetett bankgarancia dij

a hitel igénybevétele miatt fizetett, kezelési koltség, folyositdsi jutalék, a hitel
igénybevételéig fizetett rendelkezésre tartdsi jutalék
- szerzodéses kozjegyzo hitelesitési dija.
A beruhdzashoz kapcsol6dé biztositési dij.
A tdrgyi eszkoz biztonsdgos iizemeltetéséhez, rendeltetésszerii haszndlatahoz sziikséges:
- tartozékok beszerzési értéke

- tartalék alkatrészek beszerzési értéke.

A beszerzési koltséenek nem része:

- az AFA, hatSsdgi dij, illeték (az utébbi ketté 1997-ig)

- alevonhato elozetesen felszamitott AFA (2001-161)

2001. janudr. 01-t6l a bekeriilési érték uj tételei:
- abeszerzéshez kapcsolddo, a beszerzéskor fizetett jovedéki ado
- a beruhdzashoz kapcsol6do devizahitelnek a devizas eszkozok és devizas forra-
sok arfolyamnyereségével nem ellentételezett, iizembe helyezésig elszamolt ar-
folyamvesztesége
- az eszkozok beszerzéséhez szorosan kapcsolddo vésarolt vételi opcid dija

- az eszkoz haszndlati értékét noveld bérmunkadij

- a bekKeriilési értéket csokkenti:
e a probaiizemeltetés sordn eldallitott €s raktarra vett, értékesitett termék,
teljesitett szolgaltatas eldallitasi értéke;
® a beruhdzdsra adott eloleg utdn — annak elszdmoldsdig — a beruhdzasra
elkiilonitett pénzeszkdz utdn — annak felhaszndldsdig — kapott kamat
tizembe helyezésig szamitott idéardnyos 6sszege, maximum a bekeriilési

értékben elszamolt fizetett kamat Osszegéig.

Az ingatlanok bekeriilési értéke meghatarozasanak 1j (2001-t6l) szabélyai:
- épitési telek és rajta 1évo épiilet, épitmény egyidejii beszerzése esetén, ha az

épiiletet nem veszik hasznalatba, akkor az épiilet, épitmény beszerzési, bontdsi
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koltségeit, tovabba a vasarolt teleknek épitkezésre alkalmassa tétele érdekében
végzett munkdk koltségeit, raforditasait a telek értékét noveld beszerzési kolt-
ségként kell elszamolni.

- Egy adott beruhdzds miatt lebontott és djraépitett épiilet, épitmény bontdsdnak
koltségeit az adott beruhazas bekertiilési értékébe be kell szamitani. Az ujraépi-
tés koltsége az tjraépitett eszkoz bekeriilési értékének mindsiil.

- Ingatlan beszerzése esetén az ingatlan értékébe — szerz0dés alapjan — beszami-
tott, kordbban bérleti jog megvasarldsa cimén fizetett, bérleti jogként kimutatott

Osszeget. . [Roth et al. 2006. p.99]

Véleményem szerint a bekeriilési értéknek a fentiek szerinti kiterjesztése eldsegiti azt,
hogy a targyi eszkdzok a konyvekben minden olyan tételt tartalmazzanak, amelyek kozvet-
leniil kapcsolatba hozhatdk a beszerzésiikkel, vagy ha nem vaséarlésrél volt sz6, akkor a
bekeriilésiik egyéb modozataival. A trend egyértelmiien a minél pontosabb, valosabb meg-
hatdrozds felé mutat. Kiilon figyelmet érdemelnek a 2001. 6ta 1étezd csokkentd tételek.
Jelentdségiik igazabdl nem tul nagy azonban kordbban, taldn az dvatossag elvébdl is kiin-

dulva, a beruhazas értéke nem volt csokkenthetd.

Immateridlis javak:

Az immateridlis javak kozé soroljuk azokat a nem anyagi eszkozoket, amelyek a val-

lalkozds tevékenységét kozvetleniil és tartésan szolgdljdk, az immateridlis javakra adott
eldlegeket illetve az immateridlis javak értékhelyesbitését.
Az immateridlis javak bekeriilési értékének meghatidrozasandl a targyi eszkozokhoz hason-
latosan vésarlds esetén a szdmla szerinti vételarbol, apport atvétel esetén az alapitd okirat
szerinti értékbdl, tobblet és térités nélkiili datvétel esetén pedig a piaci értékbol kell kiindul-
ni. Ez utébbi 2006-t81 érvényes, amellyel a piaci érték keriilt még inkdbb eldtérbe.

Az immateridlis javakndl azonban nagyobb a jelent6sége a sajat eldallitdsnak. Kiilono-
sen az alapitds-atszervezés aktivalt értéke és a kisérleti fejlesztés aktivalt értéke esetén
gyakori, hogy a veliikk kapcsolatos kozvetlen koltségek jelentik a bekeriilési értéket.

Ugyanakkor ezen vagyoni elemek esetén, a 2000. évi C. torvény é€letbe 1épése Ota, az akti-
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valasukrdl a véllalkoz6 dont, igy csak az aktivdlds esetén beszélhetiink bekeriilési érték-
r61.'® Szintén 2001. 6ta érvényes a kovetkezo:
A kisérleti fejlesztés aktivédlasa esetén a bekeriilési értéke nem haladhatja meg azt az 6sz-
szeget,

e ami varhat6an megtériil a kapcsolddo jovobeni gazdasagi haszonbdl,

e a tovabbi fejlesztési koltségek, a varhat6 termelési koltségek, illetve a termék érté-

kesitése soran kozvetleniil felmeriilo értékesitési koltségek levondsa utan.

A vagyoni értékli jogok és a szellemi termékek esetén az adasvételi, vagy mas szerzodés
jelentheti a bekeriilési érték alapjat, de mds, mar a targyi eszk6zoknél ismertetett elemek

(jarulékos ,,koltségek™) is kapcsolédhatnak hozzajuk.

Az iizleti vagy cégérték, amely roviden megfogalmazva cégvasarlas €s atalakulds esetén
a jovobeni haszon reményében fizetett (elismert) tobbletérték, kissé specidlis eset. Csak
good will (pozitiv iizleti vagy cégérték) esetén beszélhetiink bekeriilési értékrdl, de 2001.
Ota mar bad will is elszdmolhatd, ez azonban egyéb bevételt jelent, amely halasztott bevé-

telként, passzivan elhatarolésra keriil.

Ha a valodisag elvének érvényesiilése szempontjdbol vizsgéljuk az immaterialis javakat,
akkor két, a bekeriilési értéket érintd kiegészitést lehet kiemelni a fentiek koziil, amelyek

2001. 6ta léteznek:

» Az egyik az alapitds dtszervezés, de kiilonosen a kisérleti fejlesztés aktivdlt értéke,
amely azzal a megkotéssel, hogy csak a vdrhatéan megtériild kisérleti fejlesztést
engedi elszdmolni, megprobalja a beszamoloban elkeriilni az olyan kutatas-
fejlesztéssel kapcsolatos vagyonnoveld tényezdket, amelyek sokba keriilnek ugyan,
de nincs mogottiikk valosdgos gazdasagi eredmény, lehetdség. A kisérleti fejlesztés
életpalydjat jol prezentalja a 4. abra, amely a vagyon mérlegképes €s nem mérleg-
képes voltat emeli ki aszerint, hogy a kutatds milyen stddiumban van, illetve milyen

anyagi és nem anyagi javak allithatdk el¢ altala.

'® Az IAS / IFRS rendszerben az alapitds 4tszervezés értékét nem lehet vagyoni elemként aktivalni és a kisér-
leti fejlesztés aktivéldsa is szigoribban szabdlyozott.
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4. dbra: A kutatds-fejlesztés életpalydja
Forrds: Dedk [2008], p.503

» A masik a bad will elszdmoldsanak a lehetdsége, szintén 2001-t61. Ha egy vallalko-

z4s olyan kedvezd akviziciét hajt végre, hogy olcsébban felvdsarolja az adott céget

(vagy annak tilnyomo tobbségét), mint amennyi annak a tényleges piaci értéke, ak-

kor azt bevételként elszamolhatja. Ugyan el kell passzivan hatdrolni, mert jovébeli

haszonként realizalédik, de ez id0aranyosan megsziintetésre keriil. Tehat az 6vatos-

sag elvével szemben itt is inkdbb a valddisag elve érvényesiil.

4.2.1.2. Ertékcesikkenés

Jelentésen valtozott az értékcsokkenés elszamoldsa. 2001-t0l megjelent a maradvany-

érték és a hasznos élettartam fogalma, igy a targyi eszk6zok és az immateridlis javak leira-

sa a hasznos élettartam végéig szamolhato el, vagyis amig az eszkoz el nem éri a marad-

vanyértékét. Ez a véltozas eldsegiti, hogy befektetett eszk6zok konyv szerinti és piaci érté-

ke kozeledjen egymdshoz. A terven feliili értékcsokkenést vissza kell irni, ha elszamoldsa-

nak okai megsziintek, igy az eszkoz piaci értékének csokkenése, majd az ezt kovetd tartds

értéknovekedés megjelenik a fokonyvi szamldkon és a mérlegben is.
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Terv szerinti értékcsokkenés elszamolasa:

Az immateridlis javak, a targyi eszkozok a tartos hasznalat, a folyamatos fizikai el-
hasznalédas és erkolcsi avulds miatt értékiiket fokozatosan elvesztik, igy azt koltségként el
kell szamolni. A nemzetkozi szamviteli gyakorlatnak megfelelden Magyarorszdgon is a
véllalkozénak kell eldontenie a rendeltetésszerli hasznalatbavételkor — azaz iizembe helye-
zéskor —, hogy a bekeriilési értéket a hasznos élettartam alatt, évenként milyen Osszeggel,
mely mddszerrel, €s mennyi maradvanyérték figyelembevételével szamolja el az eredmény

terhére.

Nem szamolhat6 el értékcsokkenés a foldteriilet, a telek (a banyamuvelésre, vegyi hulladék
taroldsara igénybe vett foldteriilet, telek kivételével), az erdd, a képzdmiivészeti alkotés
beszerzési ara utdn, az iizembe nem helyezett beruhdzdsndl és a mdér teljesen leirt
immateridlis javakndl, targyi eszkozoknél, illetve a tervezett maradvanyértéket elért eszko-
z0knél. Tovabba nem lehet elszdmolni értékcsokkenést a régészeti leletnél, kép és hangar-
chivumnal, egyéb gylijteménynél, ami nem veszit ért€kébdl, hanem értéke egyedi mivolta-

bol adéddan évrdl évre nd. (Ma mar nem nevesiti kiilon-kiilon a Szt. ezeket a tételeket.)

Az immaterialis javak, a targyi eszkozok beszerzési vagy eloallitdsi koltségét (beszerzési
arat, illetve kozvetlen 6nkoltségét) azokra az évekre kell felosztani, amelyekben ezeket az

eszkozoket eldreldthatéan haszndlni fogjak (az értékcsokkenés elszamoldsa).
A hasznos élettartam megdllapitasa:

A hasznos élettartam tulajdonképpen az az idészak, amely alatt az amortizdlhat6 eszkozt a
gazdédlkod6 a varhat6 fizikai elhaszndl6das (miiszakok szdma, a tevékenységre jellemzd
koriilmények, az eszkoz fizikai jellemzdi), erkolcsi avulds, az eszkoz hasznélataval kapcso-
latos jogi és egyéb korldtozo6 tényezok figyelembevételével varhatéan hasznélni fogja (ido-
aranyos, teljesitményardnyos leirds). A hasznos élettartamot meghatarozhatjuk a megter-
melhetd darabszdm/elvégezhetd teljesitmény, vagy egyéb egységre osztds figyelembevéte-
1ével is. Ez alapjan a hasznos é€lettartam az az idészak, amely alatt a vallalkozé az elébbie-
ket varhat6an el6 tudja allitani, az amortizalhat6 eszkoz felhasznéldsaval. [Amit a vallalko-

zénak ...datanet.hu; é.n.]
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A maradvdanyérték meghatdrozdsa:

Az egyik legnehezebb feladat a maradvanyérték meghatdrozdsa, amely tulajdonképpen egy
becslési eljards. A maradvanyérték meghatarozdsara a szdmviteli eldirdsok nem adnak
semmiféle timpontot. Mar a fogalom meghatarozasabdl is kitlinik, hogy ez nem egy egzakt
érték, hanem egy becsiilt 0sszeg. A maradvanyérték a hasznos é€lettartam végén az adott
eszkOz varhatéan realizdlhat6 értéke (esetleg a haszonanyag- vagy hulladékérték), amelyet
a rendeltetésszerli hasznalatbevétel, az iizembe helyezés idopontjaban rendelkezésre allo
informdciok alapjan kell meghatdrozni. A maradvanyérték meghatarozasa becsléssel torté-
nik, egyrészt az adott eszko6z haszndlatbevételekor fenndlld piaci viszonyok, mdsrészt a
hasonl6 eszkdzok hasznalata sordn a véllalkozondl felhalmozddott gyakorlati tapasztalatok

figyelembevételével.

Nulla lehet a maradvanyérték akkor, ha annak értéke valdszinlisithetben nem jelentds. A
maradvanyérték meghatarozdsa csak latszolag szdmviteli feladat, de annak pontos megha-
tarozdsara sziikség van az adott teriilet szakértdjére, vagy vezetdjére. Igénybe vehetd kiilsd
segitség is példaul katalogusok, tdjékoztatok, miiszaki leirdsok, szamitdsok stb. Ezeket
indokolt leftizni a dokumentacidba, €és célszerii felvezetni a megbecsiilt maradvanyértéket

az lizembe helyezési okmdanyra, vagy az egyedi nyilvantarté kartonra.

Specidlis esetekben el6fordulhat, hogy az adott eszk6z varhatdan realizalhaté maradvany-
értéke a leirdsi id6 (hasznos élettartam) végén eléri vagy meghaladja az eszkoz bekeriilési
értékét. Ez az eset példaul az ingatlanokndl fordulhat eld, mert ennek értéke az ismert gaz-
dasdgi okok miatt egyre nd. Ez esetben terv szerinti értékcsokkenés nem szdmolhaté el,

hanem értékhelyesbitéssel kell korrigdlni a kiilonbséget. (Lasd: 4.2.1.3. fejezetben)
Nem jelentos maradvdnyérték:

Nullaértékilinek is mindsithetd a maradvanyérték, ha egy bizonyos hatdrérték alatt van. Ezt
a hatarértéket az értékelési szabdlyzatban rogziteni kell. Ezt az értékhatéart kétféle modon
lehet kialakitani: forintértékben, vagy szdzalékos mutatéval. Forintértékben meghizhat6 a
hatarvonal példaul 100 ezer forintban, szdzalékos mutatéban megjeldlhetd ez a szint példa-
ul 10 szazalékban. Figyelemmel kell lenni arra, hogy ez alatt a hatarérték alatt szamviteli-
leg a maradvanyérték mindig nulla. Nulldnak kell venni forintban kifejezve a konyvekben

is, holott matematikailag van maradvanyérték. [www.datanet.hu]
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Jelentos maradvdnyérték:

A szamviteli torvény értelmében jelent0s a maradvanyérték, ha dsszege a véllalkozds altal
meghatdrozott forint vagy szdzalékos értékhatar feletti. A torvény a vallalkozasokra bizza
annak rogzitését, hogyan alakitjadk ki az irdnyadé mértéket. Az eszkozoket két csoportra

kell osztani: a hatarvonal alatti €s a hatarvonal feletti eszkozokre.

A hatdrvonal alatt nulldnak tekintheté a maradvanyérték, itt az értékcsokkenés alapja a
bekeriilési érték lesz, tehat maradvanyérték nélkiili lesz az elszamolas. Fontos megjegyez-
ni, hogy ha magénak az eszkdznek a bekeriilési értéke nem tekinthetd jelentdsnek a marad-

vanyérték sem mindsiil jelentosnek.

A hatéarvonal feletti eszk6zoknél — a fenti példa szerint — az abszolit 6sszegli szabalyozas-
sal az 100 ezer feletti bekeriilési eszkozok, mig a szdzalékosndl a 10 szdzalékpontot elérd

eszkozoknél egyenként kell meghatdrozni a maradvanyértéket valamilyen modszer szerint.

Fontos szabdly, hogy visszamendleges maradvanyérték kialakitdsdra nincs lehetéség. A
maradvanyérték meghatdrozassal elszamoland amortizacios elszamolds csak a 2001. ja-
nudr elsejétdl beszerzett, valamint az ez idoponttdl tizembe helyezett eszk6zokre vonatko-

zik.
Az évenként elszamolando értékcesokkenés:

A terv szerinti értékcsokkenési leirds elszdmoldsdhoz az évenként elszamoland6 érték-
csokkenést az egyedi eszkoz véarhatd haszndlata, ebbdl ad6dé élettartama, fizikai elhaszna-
l6déasa és erkolcsi elavuldsa, valamint az adott véllalkozasi tevékenységre jellemzd koriil-
mények figyelembevételével kell megtervezni, és az tizembe helyezéstdl kezdve alkalmaz-

ni.

2001-tdl fontos véltozds, hogy megszlint az a szabdly, amely szerint az ad6z4s el6tti ered-
mény csokkentéseként elszdmolhatd értékcsokkenés 0sszege nem lehet tobb a szdmvitel-
ben elszamolt 0sszegnél, vagyis az addalapban a tarsasiagi ad6 (Tao) szerinti leirds érvé-

nyesithetd még akkor is, ha az igy kiszamitott érték magasabb a szamvitelben elszamoltnal.

A Tao torvény értékcsokkenési leirdssal kapcsolatos szabdlyai nem tesznek kiilonbséget az
egyszeres €s kettds konyvvitelt vezetd vallalkozasokndl. A szdmviteli torvény szerint meg-

allapithat6 terv szerinti értékcsokkenés érvényesithetd 2001. januar elsejétol:
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e A 200 ezer forint bekeriilési értéket meg nem haladoé targyi eszk6zok esetében,

e A tenyészallatokndl,

e A kizéarélag alapkutatdshoz alkalmazott kutatishoz vagy a kisérleti fejlesztéshez
hasznalt targyi eszkoz esetében,

¢ Az ingatlanokhoz kapcsoldédo vagyoni értékill jogokndl.

A terv szerinti értékcsokkenés akkor véltoztathaté meg, ha a vallalkoz6 szempontjdbol
meghatdrozé jelent0ségli targyi eszkoznél az évenként elszamolandé értékcsokkenés meg-
allapitasakor (megtervezésekor) figyelembe vett koriilményekben (az adott eszkdz haszna-
latdnak idGtartamaban, az adott eszkdz értékében és a varhaté maradvanyértékben) 1énye-
ges viltozds kovetkezett be. Ez a 1ényeges valtozds azonban mds, mint ami a terven feliili
értékcsokkenés elszdmolhatésdganak feltételrendszerében mar szerepelt. Amennyiben a
gazdilkodé megvaltoztatja a terv szerinti értékcsokkenési leirast, akkor a véltozds ered-

ményre gyakorolt szamszertsitett hatdsat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

A vagyoni értékii jogokra vonatkozdan a szerzddés szerinti idOtartam:

e aszellemi termékek bekeriilési értékét azokra az évekre kell felosztani, amelyekben
a véllalkoz6 azokat haszndlni fogja,

e azlizleti vagy cégértéket 5 év vagy ennél hosszabb 1d0, legfeljebb 15 év alatt,

e a befejezett kisérleti fejlesztés, tovabba a befejezett alapitas-atszervezés aktivalt ér-

tékét 5 év vagy ennél rovidebb id6 alatt lehet leirni.

Amennyiben a véllalkoz6 az iizleti vagy cégértéket 5 évnél hosszabb id6 alatt irja le, azt a
kiegészitd mellékletben indokolni kell. A vagyoni értékli jogokndl a 2001. évt6l megsziint
az amortizacios idészak minimuma. Az iizleti vagy cégérték esetében megsziint az amorti-

zacios 1d6szak maximuma.

A gazdilkod6 — a terv szerinti értékcsokkenés elszamoldsa helyett — a 100 ezer forint
egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti vagyoni értékii jog, szellemi termék, targyi eszkoz
bekeriilési értékét sajat dontése szerint a haszndlatba vételkor egy osszegben szdmolhatja el

értékcsokkenési leirasként.

A terv szerinti értékcsokkenés modszerét illetden valasztani lehet a bruttd és a nettd érték-
alapu vagy teljesitményaranyos leirast. A brutt6 értékalapu lefrasndl is tobbféle megoldas

kozott lehet donteni.
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Terven feliili értékcsokkenés elszamolasa

Terven feliili értékcsokkenést kell az immateridlis joszagnal, a targyi eszkoznél elszdmolni

akkor, ha

e ¢értéke tartdsan €s jelentésen magasabb, mint ezen eszkoz piaci értéke,

e aszellemi termék, a targyi eszkoz (ideértve a beruhdzast is) értéke tartésan lecsok-
ken, mert a szellemi termék, a targyi eszkoz a véllalkozasi tevékenység véltozasa
miatt feleslegessé vilt, vagy megrongdl6das, megsemmisiilés, illetve hiany kovet-
keztében rendeltetésének megfeleléen nem hasznédlhatd, illetve hasznalhatatlan,

e avagyoni értékli jog a szerz0dés mdédosuldsa miatt csak korlatozottan vagy egyélta-
lan nem érvényesithetd,

e a befejezett kisérleti fejlesztés révén megvaldsuld tevékenységet korlatozzak vagy

megsziintetik, illetve az eredménytelen lesz.

Az értékcsokkenést olyan mértékig kell elszamolni, hogy az immateridlis j6szdg, a targyi
eszkOz, a beruhdzds haszndlhatésdgdnak megfeleld, a mérlegkészitéskor érvényes piaci
értéken szerepeljen a mérlegben. Amennyiben az immateridlis joszag, a targyi eszkoz, a
beruhdzas rendeltetésének megfelelden nem hasznalhat6, illetve haszndlhatatlan, meg-
semmisiilt vagy hidnyzik, azt az immaterialis javak, a targyi eszk6zok, a beruhdzasok ko-

zul — a terven feliili értékcsokkenés elszamolasa utan — ki kell vezetni.
Terven feliili értékcsokkenés visszairasa

Ha a terven feliili leirdsnak az okai mar nem, illetve csak részben dllnak fenn, és a targyi
eszkoz piaci értéke jelentdsen meghaladja a konyv szerinti értéket, az elszamolt terven
feliili lefrast ugynevezett visszairdssal csokkenteni kell. A visszairdssal legfeljebb a terv
szerinti értékcsokkenéssel meghatdrozhat6 nettd értékig névelhetd az eszkoz értéke (ha ez
kisebb, mint a piaci érték). A visszairds egy-egy eszkozre nem lehet nagyobb Osszegll az

egyedi eszkoz terven feliili értékcsokkenésénél.

Amennyiben a befektetett eszkoz piaci értéke jelentésen meghaladja a visszairds utdni
konyv szerinti értéket (a nyilvantartdsba vételkor megéllapitott bekeriilési értéket, illetve
immateridlis joszagnal, targyi eszkoznél a terv szerinti értékcsokkenés figyelembevételével
meghatarozott nett6 értéket), ezen eszkoz piaci értéken is felvehetd. Ez esetben a bekeriilé-
si érték, illetve immateridlis joszagnal, targyi eszkoznél a terv szerinti értékcsokkenés fi-

gyelembevételével meghatarozott nettd érték €s a piaci érték kiilonbozetét az eszkdzok
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kozott értékhelyesbitésként, a forrdsok kozott — az értékhelyesbités osszegével azonos Osz-
szegben — értékelési tartalékként lehet kimutatni. (Lasd: 4.1.2.3. fejezetben) Nem szamol-
hat6 el terv szerinti, illetve terven feliili értékcsokkenés a mar teljesen leirt, és a tervezett

maradvanyértéket elért immateridlis j6szagnal, és a targyi eszkoznél.

Megdllapithato tehdt, hogy mind a terv szerinti, mind a terven feliili értékcsokkenés
szabdlyozdsdaban bekovetkezo viltozasok afelé hatnak, hogy a beszdmoloban a tdrgyi esz-
kozok és az immateridlis javak mérlegértéke mindinkdabb a valosdgot tiikrozze. Mindez hat
az eredményre is, megjelenik az iizemi (iizleti) eredmény szintjén (értékcsokkenési leiras,
egyéb raforditds, egyéb bevétel), majd ezt kovetden az addzas eldtti eredményen at egészen

a mérleg szerinti eredményig.

4.2.1.3. Ertékhelyesbités

Az értékhelyesbités 1996. 6ta van jelen a magyar szamvitelben és az egyik legjelen-
tésebb olyan tényezd, amely eldsegiti azt, hogy a befektetett eszkozok mérlegértéke minél
inkdbb a valdsagot tiikkrozze, azaz a piaci értéket mutassuk ki a beszamoldban ezen eszko-
70k esetében.

A befektetett eszk6zok értékhelyesbitése, mintegy piaci értékre vald felértékelési le-
hetdséget jelent. Az dvatossag elvébdl adéddan sokdig élt az az elv, hogy eszkozt felérté-
kelni tilost, azonban az értékhelyesbités a piaci érték kovetésével a valésaghoz kozeliti
ezen eszkozok mérlegértékét. Kiilonos jelentdsége van ennek az ingatlanok esetén, ahol
gyakran el6fordul, hogy jelentds értékndvekedést kell elszamolni. Ha belegondolunk abba,
hogy egy 15 éves, forgalmas, frekventélt helyen elhelyezkedd ingatlan (pl: irodahdz, rak-
tarépiilet, telek stb.) esetében, mekkora piaci értékmoddosulds kovetkezhetett be, akkor rog-
ton lathatjuk, hogy milyen 1ényeges elemrdl van sz6. Ha ezen eszkdzok a 15 évvel kordbbi
bekeriilési értékiikon szerepelnek a szamviteli beszdmolé mérlegében, az sulyosan torzita-
nd annak hitelességét, nem érvényesiilne a val6sdghii bemutatés irdnyelve. Sziikség van
tehat ezek értékhelyesbitésére, vagyis arra, hogy felértékeljiik ezeket az eszkozoket.

Ez a felértékelés a mérlegkészités napjan ismert piaci értékre torténik, ugy, hogy a

piaci érték és a konyv szerinti érték 17 kiillonbségét elszamoljuk értékhelyesbitésként, ha az

.....

csokkenéssel valamint az értékvesztéssel és ezek visszairdsaval — ha ilyenek vannak —egyiittesen szamitott
érték (a fordulénapra szamitva).
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tartos és jelentds. Az értékhelyesbités elszamoldsa az ért€kelési tartalékkal szemben torté-
nik. (Szdamviteli torvény 57. § 3. bekezdése alapjéan, figyelembe véve az 58. és 59. §-ban
részletezett visszairasi lehetoségeket is.)
Az értékhelyesbités konyvelése:

» elkiilonitett fokonyvi szamldkon mutatjuk ki:

T117,127-157, 177 - K417
» mérlegbeli Osszefliggés: eszkozok értékhelyesbitése Osszesen = forrasok értékhe-
lyesbités értékelési tartaléka.
» az értékhelyesbités nyilvantartasara szolgalé szamldk mindig egymadssal szemben

hasznalhatok.

Megjelenése a mérlegben:
E: Immateridlis javak értékhelyesbitése F: Ertékhelyesbités értékelési tartalék
Targyi eszkozok értékhelyesbitése

Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése

A maér elszamolt értékhelyesbités Osszege természetesen nem feltétleniil marad éveken
keresztiil valtozatlan. Amennyiben a befektetett eszk6zonként meghatarozott targyévi ér-
tékhelyesbités Osszege jelentdsen eltér az el6zd lizleti év mérlegfordulénapjdn kimutatott
értékhelyesbités Osszegétdl, a leltarral alatdmasztott kiillonbozet

a) noveli az értékhelyesbités 0sszegét az értékelési tartalékkal szemben, ha a targy-

évi értékhelyesbités értéke meghaladja az el6z0 évit,

b) csokkenti az értékhelyesbités Osszegét az értékelési tartalékkal szemben, ha a
targyévi értékhelyesbités értéke alacsonyabb az el6zd évinél, legfeljebb az el6z6

tizleti év mérlegfordulénapjan kimutatott értékhelyesbités dsszegéig.

Ertékhelyesbités nem szdmolhat6 el minden egyes befektetett eszkoz esetében, a kovetkezd

5. dbra mutatja azokat az elemeket, ahol ez lehetséges.
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Befektetett eszko6zok értékhelyesbitése

~ l ™

Immaterialis Targyi Befektetett pénziigyi
javaknal eszkozoknél eszkozoknél
® Vagyoni értékii jogok e Ingatlanok és kapcso- e Tartés részesedések
e Szellemi termékek 16d6 vagyoni értékii
jogok

e Muszaki berendezé-
sek, gépek, jarmiivek

e Egyéb berendezések,
felszerelések, jarmii-
vek

e Tenyészallatok

5. dbra: Ertékhelyesbités elszdmolhatsdga

Forrds: Roth et al. 2006, p.322

Ha kiilon-kiilon megvizsgaljuk az egyes vagyoni elemeket, akkor a kovetkezd megéllapita-

sokra jutunk:

1y

Az immateridlis javak esetén valdban indokolt lehet a fenti két esetben értékhelyesbi-
tés alkalmazdsa. Konnyen elképzelhet6 a bekeriilést kovetd néhany év elteltével, a va-
gyoni értékii jogoknal, hogy egy markanév'®, licenc vagy jatékjog esetén a piaci érték
€s a konyv szerinti érték jelentdsen eltér egymastdl az elobbi javara, és ezért értékhe-
lyesbités elszdmoldsa vdlhat sziikségessé. Azonban késobb a trend megfordulhat és
annak csokkenése is el6fordul.

Ugyanez mondhat6 el a szellemi termékek esetében. Kiilondsen a kovetkezOknél ité-

lem meg dgy, hogy fontos lehet adott esetben értékhelyesbiteni: taldlmany, szabada-
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2)

lom, ipari minta, know-how stb. A technoldgidk fejlédése, azok gyors valtozasa igény-
li a piaci értékhez val6 alkalmazkoddst. Mds vagyoni elemek esetén (Alapitds atszer-
vezés aktivalt értéke, Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke, Uzleti vagy cégérték) ugyan-
akkor azt gondolom, hogy nincs realitdsa az értékhelyesbitésnek, mint ahogy a szam-
viteli torvény nem is engedi meg ezekben az esetekben. Nehézkes, vagy sok esetben
kivitelezhetetlen lenne ezek piaci értékének a meghatdrozdsa, €és igazabdl nincs is réd

sziikség.

A tdargyi eszkdzok esetén minden egyes, ténylegesen ,.kézzel foghatd” targyi eszk6znél
szamolhat6 el értékhelyesbités. Ennek a legnagyobb jelentdsége véleményem szerint
az ingatlanok, és a kapcsolodo vagyoni értékii jogok esetében van. Nem kell ingatlan-
piaci szakértonek lenni, hogy barki megéllapithassa, hogy az elmult 17 évben jelentds
felértékelddés kovetkezett be az ingatlanok esetén, kiilondsen frekventalt teriileteken.
Ha ezek az ingatlanok rdaddsul az évente elszamolt terv szerinti értékcsokkenéssel
csokkentett értéken szerepelnek a mérlegben, akkor az jelentds torzitdsokhoz vezethet,
a vagyon értékét nem valdsaghtien mutatja, kiilondsen nagy lehet az eltérés a jelentOs
ingatlanvagyonnal rendelkezé vallalkozasok beszdmol6iban.

A miiszaki gépek, berendezések és az egyéb berendezések esetében véleményem
szerint sokkal kisebb az értékhelyesbités lehetdsége. Nehezen képzelhetd el, hogy a
legtobb gép, berendezés a haszndlat illetve a technoldgiai fejlodés kovetkeztében ne
veszitene az értékébol. Kivételt képezhet néhdny olyan specidlis gépi berendezés,
amelyekre a kialakul6 piaci véltozdsok kovetkeztében tartésan nagy igény tdmad és

ezért no a piaci értéke.

(pl: Nagy volumenti épitkezések sorozata esetén ilyen lehet a toronydaru; vagy pedig
felfuté termelés kovetkeztében specidlis gyarté berendezéseknél alakulhat ki értékno-

vekedés.)

A tenyészdllatok esetében is valoszintisithetd, hogy csekélyebb az értékhelyesbités
jelentdsége, kivételt képezhet pl. egy versenyld, amely a sorozatos gy6zelmek soran

noveli sajat piaci értékét. Természetesen egyéb, hasonlé esetek még eléfordulhatnak.

'8 A markanév nevesitése a vagyoni értékii jogok koziil 2007-t61 a torvényben torlésre keriilt, a gazdalkodé
dontheti el, hogy a koriilmények, szerz6dés alapjdn a markanév megszerzéséért fizetett 6sszeget a szellemi
termékek kozott vagy haszndlati jogként a vagyoni értékii jogok kozott veszi dlloményba.
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3) A befektetett pénziigyi eszkozok esetén kizardlag a tartds részesedéseknél szamolhat6
el értékhelyesbités. Ez jelentdsen korldtozza alkalmazdsanak eseteit. Egyrészt jogos,
hiszen a részvények azok az értékpapirok, amelyek jelentds piaci arnévekedést produ-
kalhatnak, a tézsdei arfolyamuk novekedésével. Ez egy egzakt mérési mddszer, nem
kivan kiilon értékbecslést, legaldbbis ha tozsdén jegyzett értékpapirrdl van szo.

Masrészt indokolt lehetne a kotvények és egyéb értékpapirok esetén is az értékhe-
lyesbités lehetdségének meghagydsa. Itt is elképzelhetd jelentds értéknovekedés,
azonban 2004. 6ta, a valds értéken vald értékelés lehetdségének bevezetése 6ta ez a

,probléma” megoldddott. (Lasd: 4.2.3. fejezet)

Ha az értékhelyesbités beszdmolora gyakorolt hatdsdt vizsgaljuk, akkor az:
e ¢rtékhelyesbités elszamoldsa: noveli a vagyon (eszk6zok) nagysagat, noveli a sajat
toke nagysagit, az eredményre viszont nem gyakorolt hatést.
e ¢rtékhelyesbités megsziintetése: csokkenti a vagyon (eszkozok) nagysagat, csok-

kenti a sajat tOke nagysagit is, az eredményre ugyancsak nem gyakorolt hatast.

Az értékhelyesbités elszdmoldsa tehdt nem kotelezd, hanem egy vélaszthaté formula. Ha
alkalmazasra kertil, akkor a kiegészitd mellékletben ismertetni kell a piaci érték meghata-
rozasanak elveit és mddszereit. Tovabbi specialitds, hogy a beszdmol6t konyvvizsgaloval
auditdltatni kell. Ha a konszolidalas sordn anyavallalat alkalmazza, akkor azt akkor is meg-
teheti, ha a konszolidalasba bevont vallalatok nem alkalmazzak, illetve, akkor sem kotele-

70, ha a konszolidalasba bevont vallalatok alkalmazzak.

Tekintettel arra, hogy az értékhelyesbités elszdmoldsa szdmos esetben jelentds tobblet ad-
minisztracids és egyéb terheket r6 az azt alkalmazé vallalkozdsokra (pl: értékbecslés, in-
gatlanszakértd alkalmazdsanak koltségei), sok esetben ezért nem keriil sor az atértékelésre,
pedig a fentiek alapjan sokszor indokolt lenne, €s nagyban eldsegitené a vagyon valds érté-
kelését. A magyar szamviteli rendszerben tehat adott a lehetéség a piaci értékre vald felér-
tékelésre, kérdés, hogy mennyire élnek ezzel vallalkozdsok? Tobbek kozott ezt is vizsga-

lom a kovetkezd, 5. fejezetben.
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4.2.2. Készletek

A készletek témakore az, amely a rendszervaltds 6ta legkevésbé alakult at. Véltozott
néhany ponton a bekeriilési értékiiknek a meghatdrozasa, és az értékvesztésiikkel kapcsola-

tos szabdlyozds az, amely az adott téma szempontjabdl vizsgalando.

4.2.2.1. Készletek bekeriilési értéke

A készletek kozott kell nyilvantartani azokat az anyagi eszkozoket, amelyek a vallalkozas
tevékenységét maximum 1 évig szolgaljak illetve azokat az eszkozoket, amelyek a targyi
eszkozok kozott feleslegessé valtak és atmindsitettek.

Az 1991. évi XVIIL torvény alapjan meghatdrozott készleteken beliili vagyoni elemek 1é-
nyegében megmaradtak, a 2000. évi C. torvény hatdlybalépésével csak a sorrend;jiik valto-
zott, illetve a torvény az Allatok kategéria helyett a Novendék-, hizé- és egyéb éllatokat
haszndlja, amelybe a tenyészéllatok mar nem tartoznak bele.

A készleteknek két nagy csoportjat kiilonboztetjilk meg: a vdasdrolt készleteket illetve a
sajdt termelésii készleteket. Ennek megfelelen a vasdrolt készletek esetén a beszerzési ar
adja a bekertiilési érték alapjat, mig a sajat termelésli készleteknél az elddllitasi koltség. A
bekeriilési érték meghatarozdsanak modja a készletek esetében nem véltozott jelentdsen, itt
is a 2001. ota érvényes szamviteli torvény hozott némi valtoztatast, kiegészitést, amely

valtozdsokat az alabbi ismertetés sordn dolt betiivel jelolom.

L. Vasarolt készleteknél (anyag, aru) a bekeriilési (beszerzési) érték az engedmé-
nyekkel csokkentett, feldarakkal novelt vételdrat, tovabba az eszkdz beszerzésével,
tizembe helyezésével, raktarba tortént beszallitdsaval kapcsolatban felmeriilt szallita-
si és rakodasi, alapozasi, szerelési, iizembe helyezési, kozvetitdi tevékenység ellenér-
tékét foglalja magdban. A kovetkezd specialitisok kapcsolédnak még a vasarolt

készletek bekeriilési értékéhez:

e Beszerzéskor: beszerzési értékek alapjan szamitott atlagos (silyozott) beszerzési
ar, vagy a FIFO modszer szerint meghatarozott bekeriilési érték.

e Ha a szdmla vagy mds bizonylat nem érkezik meg a raktirba val6 beszallitasig,
akkor a szerzddés szerint ismert tételek alapjan kell dllomanyba venni, és késobb,
amikor a szdmla megérkezik, akkor a kiilonbozet:

o ha jelentos, akkor modositja a bekeriilési értéket,
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o ha nem jelentos, akkor egyéb bevétel / egyéb rdforditds lesz.
e A bekeriilési érték része a bérmunkadij. (2001. 6ta nevesitve.)
¢ Importbeszerzés esetén, ha a kiegyenlités a szamla alapjan devizdban / valutdban
torténik, akkor a devizas ért€kelés szabalyai érvényesek:
o 2001. elott: teljesités napjdn érvényes, a vdlasztott hitelintézet dltal meg-
hirdetett deviza vételi drfolyamon.
o 2001. utdn: teljesités napjdan érvényes, a vdlasztott hitelintézet dltal meg-

hirdetett dtlag drfolyamon, vagy az MNB hivatalos devizadrfolyamadn.

II.  Sajat termelésii készletek (befejezetlen termelés, félkész és késztermék, allatok)
bekeriilési értékének alapjat képezi a szamviteli torvény dltal meghatarozott eléallita-
si koltség, az utdkalkulacidval meghatdrozott, a norma szerinti kdzvetlen 6nkoltség,

vagy a FIFO mddszer szerint meghatdrozott eldallitasi koltség.

A befejezetlen termelés norma szerinti kozvetlen onkoltsége a félkész termék, a
késztermék norma szerinti kozvetlen onkoltségébdl a teljesitési fok alapjan ardnyosi-

tassal is meghatarozhat6. [2000. évi C. torvény a szamvitelrdl; 62. § (2.)]

Tovabb részletezve az eldéllitasi koltség fogalmat, az eszkoz bekeriilési (eldallitasi)

értékének részét képezik azok a koltségek, amelyek

e az eszkoz (termék) elddllitdsa, iizembe helyezése, bovitése, rendeltetésének
megvaltoztatdsa, atalakitdsa, eredeti dllaganak helyredllitdsa sordn kozvetle-
niil felmeriiltek,

e az eldallitassal bizonyithatéan szoros kapcsolatban voltak, tovdbba

e az eszkozre (termékre) megfeleld mutatdk, jellemzok segitségével elszamol-

hatok, (egylittesen: kozvetlen onkoltség).
2001. ota érvényesiil a kovetkezo kiegészités:
Az elddllitasi koltség része az idegen kivitelezonek a beruhazo6 altal atadott és nem
szamlazott
e vasarolt anyag,
® sajat eloallitasd termék,

® nyujtott szolgaltatds bekeriilési értéke a tényleges beépitéskor.

79



Varga Imre: A valddisag elvének érvényesiilése a magyar szdmviteli rendszerben

A készletek bekeriilési értékénél is tehdt megfigyelhetd, hogy uj elemek jelentek meg,
amelyek tovdbb pontositjdk azok értékét, bar itt véleményem szerint nem olyan jelentds a

valtozds, mint a pl. a targyi eszkozok esetében volt.

4.2.2.2. Ertékvesztés és annak visszairdsa

A készletekkel kapcsolatban a leglényegesebb, a valodisag elvét tdimogatd fejlodés az
értékvesztés visszairdsa. Az értékvesztés elszamoldsa mar kezdetektdl fogva része volt a
magyar szamviteli rendszernek. Az értékvesztés elszamoldsa inkdbb az ovatossag elvét, mig
annak visszairdsa a valodisdg elvét erositi.

Akkor keriil sor értékvesztésre, ha a vdésarolt készlet (anyag, aru) mérleg-
készitéskori piaci értéke tartsan és jelentdsen'’ alacsonyabb, mint a konyv szerinti értéke.
Ha pedig a sajat termelésii készlet (befejezetlen termelés, félkész és késztermék, éllat) be-
keriilési (elodllitasi), illetve konyv szerinti értéke jelentdsen és tartésan magasabb, mint a
mérlegkészitéskor ismert és varhat6 eladési dra, akkor azt a mérlegben a még varhatéan
felmeriild koltségekkel csokkentett, varhaté tdmogatdsokkal novelt eladdsi dron szdmitott
értéken kell kimutatni, a készlet értékét a kiilonbozetnek értékvesztéskénti elszamolasaval
kell csokkenteni. [Szamviteli trv. 56. § (1)]

Elszamolésa, amely a szdmviteli torvény alapjan a fenti esetben kotelezo, érinti a vagyont
(készlet értéke csokken), és az egyéb rdforditdsokon keresztiil az eredményt (Uzemi (iizle-
ti) tevékenység eredménye csokken).

2001-t8] jelent meg az értékvesztés visszairdsdra vonatkozé szabdlyozds. Ha a készlet
mérlegkészitéskori piaci értéke tartésan és jelentdsen magasabb, mint a konyv szerinti ér-
té€ke, akkor a korabban elszamolt értékvesztést vissza kell irni. A visszairdsa maximum az
eredeti bekeriilési értékig torténik.

Az értékvesztés visszairdsa érinti a vagyont (készlet értéke nd), és az egyéb bevételeken
keresztiil az eredményt (Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye nd).

Ez szintén a kordbbi, ,,eszkozoket felértékelni tilos” szabalynak ellentmondva a piaci érté-

ket jobban érvényesiti, €s jelentds eldrelépésnek tekinthetd.

"% A tart6s és jelentds fogalmanak meghatdrozésa szubjektiv, az egyes vallalkozasok szamviteli politikajatol
fiigg, noha hatdsa a mérlegre és az eredményre nem mindig elhanyagolhat6.
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4.2.3. Befektetett pénziigyi eszkozok és Ertékpapirok

A Befektetett pénziigyi eszkozok és Ertékpapirok témakore az, ahol a legnagyobb 4t-
rendez6dés ment végbe az elmult években. Tartalmilag is nagyban véltozott és itt érhetd
legnagyobb mértékben tetten az arra val6 torekvés, hogy a vagyont tényleges piaci értéken,
valésdghiien értékelve mutassdk ki a beszdmoloban. Erre sziiletett tobb, kotelezd érvényl

és valaszthato értékelési modszer.

4.2.3.1. Befektetett pénziigyi eszkizik és Ertékpapirok bekeriilési értéke

A Befektetett pénziigyi eszk6zok mérlegcsoportja tartdsan a véllalkozas tulajdondban
1évd értékpapirokat, adott kdlcsonoket, lekotott bankbetéteket stb. tartalmazza, és ennek
megfeleléen befektetett eszkdzoknek tekintjiik 6ket. Ezzel szemben az Ertékpapirokhoz
forgatasi céllal vasdrolt vagy a targy évet kovetd éven beliil lejard, tulajdoni részesedést
illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat soroljuk, tehat ennek megfelelden a forgé-
eszkozok kozott szerepelnek. Azonban mindkét mérlegcsoport estén hasonld szdmviteli
szabdlyozds érvényes rajuk, nagy az atfedés a bekeriilési érték és a mérlegérték meghataro-
zasat illetden is kozottiik, ezért indokolt, egyiitt targyalni, elemezni 6ket. Mivel ezen va-
gyoni elemek esetében mind az elnevezésben és csoportositisukban, mind a bekeriilési
értékben 2001-t81 jelentds véltozdsok kovetkeztek be, ezért eldszor roviden attekintem
tartalmilag is a Befektetett pénziigyi eszkozoket, majd az Ertékpapirokat, ezt kdvetden

egylitt a bekeriilési érték targyaldsa kovetkezik.

Az 1991. évi XVIIL szamviteli torvény 1) eszkozcsoportként vezette be a Befekte-
tett pénziigyi eszkozok csoportjat, ahol azokat az értékpapirokat, részesedéseket, kolcson-
adott pénzeszkozoket kellett kimutatni, amelyeket a véllalkoz6 azzal a céllal fektetett be
mas véllalkozésba illetve adott 4t mds vallalkozénak, hogy ott tartds jovedelemre tegyen
szert vagy dontd befolyasolasi, iranyitasi, ellendrzési lehetdséget szerezzen. A 2000. évi C.
torvény alapjan itt kell kimutatni a befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitését is.

A 2000. évi C. torvény hatdlyba 1épését megelézden, az 1991. évi XVIIL torvény rendel-
kezései alapjin befektetett pénziigyi eszkdzok csoportja a kdvetkezd elemekbdl 4llt:

1.  Részesedések

2. Ertékpapirok

3. Adott kdlcsonok
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4. Hosszu lejdratu bankbetétek

5.  Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése

A 2000. évi C. torvénnyel jelentdsen megvaltozott a befektetett pénziigyi eszk6zok mérleg-
csoportja:

Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban

Tart6san adott kdlcson kapcesolt véllalkozasban

Egyéb tartos részesedés

Tart6san adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban all6 véllalkozdsban

Egyéb tartésan adott kélcson

Tart6s hitelviszonyt megtestesito értékpapir

A G o

Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése

Az Ertékpapirok mérlegcsoportjat az 1991. évi XVIIL torvény tgy hatdrozta meg,
hogy itt csak azok az értékpapirok — kotvények, részvények, iizletrészek, kincstarjegyek,
letéti jegyek, egyéb értékpapirok — mutathatdk ki, amelyeket a vallalkozas forgatasi céllal
(éven beliili tovabbértékesités), dtmeneti, nem tartds befektetésként a remélt nyereség (ka-
matbevétel illetve arfolyamnyereség) érdekében szerzett be. Az értékpapirok kozott kell
kimutatni, azokat a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat is, amelyek a targyévet kove-

t0 tizleti évben lejarnak.

Az értékpapirokat az 1991. évi XVIIL torvény szerint a kovetkezd bontasban €s értékben
kellett a mérlegben szerepeltetni:

1. Eladésra vasarolt kotvények

2. Sajat részvények, iizletrészek, eladdsra vasarolt részvények

3. Egyéb értékpapirok
2000. évi C. torvény értelmében a mérlegcsoport dsszetevoi:

1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
2. Egyéb részesedés

3. Sajéit részvények, sajit iizletrészek
4

Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Kiilon emlitést érdemel, hogy az értékpapirokndl (befektetett és forgatasi célinal egy-

arant) kiilon mérlegsorban szerepel a kapcsolt vallalkozdsban 1€vo részesedés, sot az adott
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kolesonoknél az egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozasnak adott koleson is. Ez a
szabdlyozds, amely mas mérlegcsoportban is megtaldlhaté konnyiti az eligazodast a valla-

lati 6sszefonddasokat illetben.

2004. 6ta uj elemként szerepelnek a kovetkezok, amelyek valds értéken valo értékelés va-

lasztédsa esetén sziikséges elemek:

e Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiillonbozete

e Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

A Befektetett pénziigyi eszkozok és az Ertékpapirok bekeriilési értékét a 2000. évi
C. torvény szdmos ponton kiegészitette, ij elemeket vezetett be, sot azbta is bekovetkezett
mdr néhany wjabb véltozds. A 2001-t6l bekévetkezo vdltozdsokat a mar fentebb is alkalma-
zott médon dolt betiivel kiemelem, és kiilon utalok a legtijabb szabdlyokra. A bekeriilési
értéket csoportonként a kovetkezokben leirt médon kell meghatarozni: [Réth et al. 2006,

p.322]

Befektetett pénziigyi eszkdzok és az Ertékpapirok bekeriilési értéke altaldnosan:

X/

* Beszerzéskor a beszerzési ar jelenti a bekeriilési érték alapjat.
)/

< Kovetelés ellenében atvételkor a bekeriilési érték:

e (sddeljaras sordn atvételkor a csddegyezség szerinti piaci érték;
e Felszamol4s soran atvételkor a vagyonfelosztas szerinti érték;
e (sere iigyletnél a megallapodds szerinti piaci érték.

s Térités nélkiili atvételkor 2006. 6ta mar a csak a piaci érték.

* Ajandék, hagyaték, tobblet aktivalasakor a piaci érték.

¢ Apport behozatalkor a tarsasdgi szerzodés szerinti érték

¢ Tulajdoni hdnyad (részesedés) megsziinése fejében atvett eszkozok esetén:

e Tokeleszallitaskor a piaci érték;
Megsziinéskor a vagyonfelosztasi javaslat szerinti érték;

e Felszamolas keretében atvételkor szintén a vagyonfelosztasi javaslat szerinti ér-
ték.

% Atsorolaskor a forgéeszk6zok kozé, a konyv szerinti érték lesz a bekeriilési érték.

Tartoés részesedések és egyéb részesedések bekeriilési értéknek specialis 6sszetevoi:

% Beszerzéskor a beszerzési ar a kovetkez6 osszetevokkel egésziil ki:
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e 75 9% feletti részesedés vételekor, ha pozitiv (vagy negativ) iizleti vagy cégér-
ték keletkezik, akkor nem a vételar, hanem a piaci érték (sajat toke ardnyos ér-
ték) lesz a bekeriilési érték. (Csak a Tartds részesedéseknél!)

e Beszerzéshez kapcsol6do bizomdnyi dij a tartés részesedéseknél a bekeriilési ér-
ték része, egyéb részesedések esetén a beszerzéshez vald hozzirendelhetdség
alapjan vagy a bekeriilési érték része, vagy egyéb szolgéltatds koltségeként
szamolhato el.

e Beszerzéshez kapcsol6do opcids dij lehivaskor, a tartds részesedéseknél a beke-
riilési érték része, egyéb részesedések esetén a vallalkozo dontése alapjan vagy
a bekeriilési érték része, vagy pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsaként sza-

molhato el.

Tartoés hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és Forgatasi céla hitelviszonyt megtes-

tesito értékpapirok bekeriilési értékének specialis Osszetevoi:

* A kamatoz6 értékpapirok bekeriilési értéke nem tartalmazhatja a vételarban 1€vo
kamatot, ezért a vasarld kapott kamatot csokkento tételként koteles azt elszamolni.

(2001 elott: fizetendo kamatként Keriilt elszamoldsra.)

e A tartés diszkont értékpapirok esetén, a kibocsatotdl elsddleges forgalomban be-
szerzésnél a kibocsatasi (diszkontalt) érték lesz a bekeriilési érték, masodlagos for-

galomban beszerzésnél pedig a vételdar.

® A beszerzéshez (bekeriiléshez) kapcsolodo idobeli elhatdrolds, csak tartos hitelvi-

szonyt megtestesito értékpapirokndl (forgatdsi célii és diszkont értékpapirokndl
nem!):

o Névérték alatt vasdrolt értékpapir esetén: aktiv iddbeli elhatdroléds sziiksé-

ges, a névérték €s a bekeriilési érték kiillonbozete, idéardnyosan a vasarlastol

eltelt id6 €s a hatralévo futamidd ardnyaban.

o Névérték felett vasarolt értékpapir esetén: passziv idobeli elhataroléds sziik-

séges, a névérték és a bekeriilési érték kiillonbozete, idéardnyosan a vasar-

14stol eltelt 1d6 és a hatralévo futamid6 aranydban.

Fontos megjegyezni, hogy ez a szabalyozads, 2001-t8] vélt hatdlyossa, kotelezo
érvénnyel, azonban 2004-t4] tjabb torvénymddositds kovetkeztében csak vélaszthatd

formaban létezik. Valds értéken vald értékelés esetén nem alkalmazhato.
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A beszerzéshez kapcsolddd bizomanyi €s opcids dij elszdmoldsa a hitelviszonyt meg-

testesito értékpapirok esetével egyezik meg. (Lasd: feljebb)

Adott kolcsonok bekeriilési értéke:

e Tartésan kolcsonadott pénzeszkozoknél a bekeriilési érték a kihelyezéskori értékkel
egyezik meg. (Devizdban adott kdlcsonre a kdveteléseknél is alkalmazott szabalyok
érvényesek.)

e Tartésan lekotott bankbetéteknél a bekeriilési érték a lekotéskori értéket jelenti.

4.2.3.2. Ertékvesztes és annak visszairdsa

A befektetett pénziigyi eszkozok és az értékpapirok esetében is az értékvesztés és
annak a visszairdsa az, amely leginkabb eldsegiti az értékpapirok valdsdghti mérlegértéké-
nek a meghatdrozasat. Az értékvesztés elszamoldsa inkdbb az dvatossdg elvét, mig annak
visszairdsa a valddisag elvét erdsiti.

A szamviteli torvény eldirdsa szerint a tulajdoni részesedést jelentd befektetésnél —
fiiggetleniil attdl, hogy az a forgéeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok kozott
szerepel — értékvesztést kell elszamolni, a befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke
kozotti — veszteségjellegli — kiilonbozet 6sszegében, ha ez a kiilonbozet tartésnak mutatko-
zik és jelentds Osszegll.

A piaci érték meghatarozdsakor még a kovetkezo tényezoket kell figyelembe venni:

a) a gazdasagi tarsasag tartds piaci megitélését, a piaci megitélés tendencidjat, a
befektetés (felhalmozott) osztalékkal csokkentett tozsdei, tézsdén kiviili arfo-
lyamat, annak tartds tendencidjat,

b) amegsziind gazdasdgi tarsasdgndl a varhatéan megtériild osszeget,

c)  agazdasagi tarsasag sajat t0kéjébol a befektetésre jutd részt.

[Szamviteli trv. 54. § (1-2)]

A hitelviszonyt megtestesito, egy évnél hosszabb lejarata értékpapirndl — fiiggetleniil attdl,
hogy az a forgéeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszk6zok kozott szerepel — érték-
vesztést kell elszamolni, ha a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir konyv szerinti értéke €s
— (felhalmozott) kamatot nem tartalmazd — piaci értéke kozotti kiillonbozet veszteségjelle-
gli, tartosnak mutatkozik és jelentds 6sszegii.

Az értékpapir piaci értéke meghatarozasakor figyelembe kell venni:
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a) az értékpapir (felhalmozott) kamattal csokkentett tézsdei, t6zsdén kiviili arfo-
lyamat, piaci értékét, annak tartds tendencidjat,

b) az értékpapir kibocsatdjanak piaci megitélését, a piaci megitélés tendencidjat,
azt, hogy a kibocsété a lejaratkor, a bevaltaskor a névértéket (és a felhalmozott
kamatot) varhatéan megfizeti-e, illetve milyen ardnyban fizeti majd meg.

[Szamviteli trv. 54. § (4-5)]

Az értékvesztés elszdmoldsa mar nem ujdonsdg, régota létezik a magyar szdmviteli
rendszerben, azonban az értékvesztés visszairdsa csak 2001-t6l jelent meg. Ez jelentds elo-
relépést jelentett a piaci értéken valo értékelés felé, és vagyonfelértékelddést lehetdvé tett.
Amennyiben az értékpapir mérlegkészitéskori piaci értéke jelentdsen és tartdsan magasabb,
mint a annak konyv szerinti értéke, a kiilonbozettel a korabban elszdmolt értékvesztést
visszairdssal csokkenteni kell. Az értékvesztés visszairdsdval a befektetés konyv szerinti
értéke nem haladhatja meg az eredeti bekeriilési értéket. Ez a szabdly minden értékpapirra
igaz, azonban a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében azzal a kiegészitéssel,

hogy a visszairds maximum a névértékig torténhet. [Szamviteli trv. 54. § (3),(6)]

Ha ezen szabalyozasok beszdmolora gyakorolt hatdsdt vizsgaljuk, akkor:
o ¢értékvesztés: csokkenti a vagyon (eszkozok) nagysagat, az eredményre gyakorolt
hatdsa negativ (pénziigyi miiveletek eredménye csokken).
o ¢rtékvesztés visszairdsa: az eldzdvel ellenétesen hat, noveli a vagyon (eszkdzok)
nagysagat, az eredményre gyakorolt hatdsa pozitiv (pénziigyi miiveletek eredménye

no).

4.2.3.3. Valos értéken valo értékelés

A valos értéken valo értékelés lehetdsége 2004-tdl jelent meg a magyar szamviteli
rendszerben, koszonhetéen az EU csatlakozds miatti jogharmonizdcionak (2001/65/EK
iranyelv). Pénziigyi instrumentumokra val6 alkalmazésa estén ez a legjelentosebb olyan
értékelési modszer, amely (mar elnevezésébdl adoddan is) a valds piaci értéket célozza

e . Lo 1 120
meg, a valodisdag elvének érvényesiilésével.

20 A val6s értéken val6 értékelés nem csupdn a befektetett pénziigyi eszkozoket és az értékpapirokat érinti,
megjelenik a kovetelések és a kotelezettségek kozott is, azonban a gyakorlati alkalmazasa itt lehet a legjelen-
tdsebb, ezért itt dolgozom fel az egész értékelési mddszertant, a tobbi fejezetben csak utalok a mar vizsgalt
részekre.
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A valos értéken valo értékelés bevezetésének alapveté okai:
» apénziigyi instrumentumok térnyerése a normal vallalkozasi szféraban,
» az 0sszhang megteremtése az [IAS-ekkel, kozelités az US GAAP-hez,
» 2005-t61 kotelez6 a tézsdén jegyzett véllalkozasoknak az IAS-ek szerint elkésziteni
az Osszevont (konszolidalt) éves beszdmol6jukat, az IAS-ekben pedig kiilonos

hangsuly van a valos értéken valo értékelésen.

Egyértelmil volt tehét, hogy valds értéken torténo értékelést kivan a
» apénziigyi piacok gyors fejlodése,
» akomplex instrumentumok megjelenése,
» a kockazatkezelési modszerek elterjedése, és igy tobb lehetdség nyilik az adott tar-

sasdg kockdzatainak a kezelésére. [Nagy 2003. p.4]

A pénziigyi instrumentum, mint 4j fogalom jelent a szdmvitelben, amelyhez kapcso-
16dik a valos értéken val6 értékelés. Pénziigyi instrumentum olyan szerz6déses megéllapo-
dés, amelynek eredményeként az egyik félnél pénziigyi eszkoz, a mésik félnél pénziigyi
kotelezettség vagy sajat toke (tokeinstrumentum) keletkezik. Kiilonosen a szerzddéses
megallapodason alapuld kovetelés és kotelezettség, a pénzeszkoz, az értékpapir (hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir és tulajdoni részesedést jelentd befektetés) és a szarmazékos
tgylet. [Szdmviteli torvény 3.§ 8.p.]

A kettOs konyvvitelt vezetd vallalkozé — a szamviteli politikdjaban rogzitett dontése szerint
— a pénziigyi instrumentumok meghatdrozott korére alkalmazhatja a valds értéken torténd

értékelés szabdlyait.

A pénziigyi instrumentumoknak a kovetkezo csoportjai léteznek:
a) Pénziigyi eszkozok:

* pénzeszkozok,

e szerzOdéses megdallapoddson alapuld jog kovetelés, pénzeszkéz vagy egyéb
pénziigyi eszkdz mas felektdl valo atvételére, ideértve a mérlegben szerepld ko-
veteléseket, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat, valamint a hataridds, op-
cids tigyletek, illetve a swap iigyletek hataridds tigyletrésze miatt fennallé mér-
legen kiviili koveteléseket is,

e gszerzOdéses megallapodds alapjan biztositott jog pénziigyi instrumentumoknak
potencialisan kedvezd feltételek mellett torténd cseréjére mds felekkel, ideértve

az opciods jog vevojénél az opcids jog értékét,
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mads véllalkozé sajat tokéjét megtestesitd instrumentum, mas véllalkozasban 1é-
vO tulajdoni részesedést jelentd befektetés a befektetonél, amely a kibocsitéd
véllalkoz6 eszkozeiben valamennyi kotelezettség (beleértve a céltartalékot és a

passziv iddbeli elhatdrolést is) levondsa utdn fennmaradé részesedést biztositja.

b) Pénziigyi kotelezettségek:

szerzOdéses megallapoddson alapuld kotelezettség pénzeszkozok vagy egyéb
pénziigyi eszkdzok mads felek részére torténd 4taddsara, ideértve a mérlegben
szerepl6 kotelezettségeket, valamint a hataridds, opcids iigyletek, illetve a swap
tigyletek hataridds tigyletrésze miatt fenndll6 mérlegen kiviili kotelezettségeket
is,

szerzOdéses megallapoddson alapulé kotelezettség pénziigyi instrumentumok-
nak potencidlisan kedvezotlen feltételek mellett torténd cseréjére mas felekkel,
ideértve az opcids jog kiirdjanak egyoldalu kotelezettség vallaldsat is pénziigyi
elszamoldassal teljesiilo tigyleteknél a zardskori piaci ar és a hataridés kotési ar
kiillonbozetében, illetve aru vagy pénziigyi eszkoz leszallitasaval teljesiild tigy-

letnél a hataridds kotési ar 6sszegében.

c) Tokeinstrumentum:

A tulajdoni részesedést jelentd befektetés kibocsatdjandl a sajit toke (sajat tdke

elem). [Nagy 2003. p.6]

A valos érték fogalma, meghatdrozdsa:

A valds érték az Osszeg, amelyért egy eszkoz elcserélhetd (eladhatd, illetve megvasarolha-

t6), vagy egy kotelezettség rendezhet a megfelelden tajékozott, az tizletkdtési szandékukat

kinyilvéanit6 felek kozott, a szokdsos piaci feltételeknek megfelelden kotott (kothetd) tigy-

let (szerzodés) keretében.

Meghatarozasa a piaci megitélésrdl rendelkezésre allé informacidk alapjan:

a) avalos érték lehet a piaci érték, amely

a tdzsdén jegyzett arfolyam, ha a pénziigyi instrumentum a tézsdén forgalmazott
€s van tozsdén jegyzett dra, arfolyama,
a két fél szabad megéllapodasa szerinti ar, ha a pénziigyi instrumentumnak nincs

tézsdén jegyzett dra, drfolyama, de t6zsdén kiviili piacon kialakult, a piaci ar
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tendencidjat megfelelden tiikkr6z0 arajanlatokkal, illetve az iizleti év soran tortént
értékesités adataival rendelkezik, amely a piaci értékitéletet az értékelés idépont-
jaban megfelelden jellemzi,

e az eldzéek hidnydban a pénziigyi instrumentum OsszetevOinek, vagy hasonld
pénziigyi instrumentumoknak a piaci dra alapjan meghatéarozott érték (szamitott

piaci érték);

b) a valds érték lehet az dltalanos értékelési eljarasokkal meghatarozott, a piaci arat el-
fogadhatdan kozelito érték.
A val6s érték az alkalmazott értékelési eljaras (becslés) eredménye, amely alapjan a véllal-

koz6 nem realizdlt eredményt mutat ki beszamol6jaban.

A - fedezeti célii iigylet részét nem képezd — pénziigyi instrumentumok besoroldsa:

A val6s értéken torténd értékelés alkalmazdsa szempontjabol a pénziigyi instrumentumokat
a kovetkezok szerint kell csoportositani:

a) kereskedési célu pénziigyi eszkozok,

b) értékesithetd pénziigyi eszkdzok,

c) lejératig tartott pénziigyi eszkozok,

d) a gazdélkod¢ altal keletkeztetett kolcson- és més kovetelések,

e) kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek,

f) egyéb pénziigyi kotelezettségek.

Ez a besorolds nem véltoztatja meg a mérlegben a pénziigyi eszkdzok forgdeszkdzzé vagy
befektetett eszk6zzé, illetve a pénziigyi kotelezettségek rovid lejarati vagy hosszu lejarati
kotelezettséggé vald besoroldsat.

A pénziigyi instrumentumok besoroldsa azért fontos, mert ha a véllalkozé dontott a valds
értéken torténd értékelés alkalmazasarol, akkor a kereskedési célu pénziigyi eszkozoket €s
pénziigyi kotelezettségeket koteles valds értéken értékelni, az értékesithetd pénziigyi esz-
kozoket értékelheti (nem kotelezd), a tobbi pénziigyi instrumentumot pedig nem értékelheti

valoés értéken.

a) Kereskedési célu pénziigyi eszkoz

A rovid tavu ar- és arfolyam-ingadozasokbdl szarmazd, nyereség elérése céljabol szer-

zett pénziigyi eszkoz. Ilyennek tekintendd:
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e a forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapir és tulajdoni részesedést

jelentd befektetés,

e a gazdalkodo éltal keletkezett, vasarolt vagy harmadik fél dltal a gazddlkodéra

engedményezett kovetelés, amelyet a gazdilkodé azonnal, vagy rovidtdvon

(egy éven beliil) értékesiteni szandékozik, tovibba

e a kereskedési célunak mindsitett, rovid tavi nyereségszerzés céljara portfolio-

kezelésbe helyezett pénziigyi eszkdz, a nem fedezeti célu szarmazékos ligylet-

bdl eredé mérlegen kiviili kovetelés fiiggetleniil attdl, hogy portfoli6 részét ké-

pezi vagy egyedi szerzédésen alapul.

A kereskedési célu hitelviszonyt megtestesitd kamatozé értékpapirokndl a vételarban

1évo kamat természetesen nem képezi a bekeriilési (beszerzési) érték részét.

b) Ertékesithetd pénziigyi eszkoz

Olyan pénziigyi eszkoz, amelyet nem soroltak be a kereskedési céld pénziigyi eszko-

70k, a lejaratig tartott pénziigyi eszkozok €s a gazdalkodo 4ltal keletkeztetett kolcson-

€s mas kovetelések kozé. Ilyennek tekintendo:

a befektetési céllal tartott tulajdoni részesedést jelentd befektetés,

a befektetett eszkozok kozott kimutatott, nem lejaratig tartott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, illetve

az a vasarolt vagy harmadik fél altal a gazdalkod6ra engedményezett kove-
telés, amelyrdl a gazdilkodd a nyilvantartasba vételkor még nem dontotte
el, hogy rovid tavon értékesiteni, behajtani vagy lejaratig tartani szdndéko-

zik.

c) Lejdratig tartott pénziigyi eszkoz

Olyan pénziigyi eszkoz, amelyet a vallalkozé annak lejaratdig szandékozik €s képes

megtartani, valamint a bankbetét, illetve a pénzeszkoz. llyennek tekintendo:

a befektetett, illetve a forgdeszkozok kozott kimutatott, hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir, tovabbi
az aru leszallitdsaval z4rul6 hataridos, opcids ligyletekbdl eredd mérlegen

kiviili kovetelés.

Nem tartoznak ide a gazdalkod¢ 4ltal keletkeztetett kolcson- €s mas kovetelések.
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d) A gazddlkodo dltal keletkeztetett kolcson- és mds kovetelés

A gazdilkodo6 éltal pénziigyi eszkozok, aruk vagy szolgaltatdsok — kozvetleniil az
adodsnak teljesitett — rendelkezésre bocsatasaval 1étrehozott, rogzitett vagy meghataroz-
hat6 fizetéssel jard pénziigyi eszkoz. Nem tartozik ide az a kovetelés, amelyet a gaz-
dalkod6 kereskedési céluva mindsitett, illetve a vasarolt vagy harmadik fél altal a gaz-

dalkodora engedményezett kovetelés.

e) Kereskedési célu pénziigyi kotelezettség

A nem fedezeti célu szarmazékos ligyletekbdl eredd mérlegen kiviili kotelezettség, va-

lamint az értékpapir kolcsonbevétele miatt fenndllo kotelezettség.

f)  Egyéb pénziigyi kotelezettség

Minden olyan — mérlegben szerepld, illetve mérlegen kiviili — pénziigyi kotelezettség,

amely nem tartozik a kereskedési célu kotelezettségek kozé. [Nagy 2003. p.8]

A pénziigyi instrumentumok értékelése

A kettds konyvvitelt vezeto vallalkozé donthet a valds értéken torténd értékelés szabdlyai-
nak alkalmazasar6l. Ha err6l dontott, akkor a konyvekben bekeriilési (beszerzési) értéken
torténd felvételt kovetden
a) a kereskedési célii pénziigyi eszkozoket és pénziigyi kotelezettségeket koteles
a bekeriilés idopontjdban érvényes, illetve mérlegforduldnapi értékelés ese-

tén a mérleg fordulénapjan érvényes valos értéken értékelni,

b) az értékesitheto pénziigyi eszkozoket pedig lehet
a bekeriilés idopontjdban érvényes, illetve mérlegforduldnapi értékelés ese-
tén a mérlegkészitéskor ismert valds értéken értékelni, amennyiben valds ér-

tékiik megbizhaté médon meghatarozhato.

A val6s értéken torténd értékeléshez kapcsoloddan
® amérlegben szereplO pénziigyi eszkozoket a torvény szerinti bekeriilési (be-

szerzési) értéken,
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e a mérlegben szerepld kotelezettségeket a szerz0dés szerinti értéken kell a

konyvekbe felvenni.

A val6s értéken torténd értékelés és az azzal kapcsolatos elszdmoldsok szabdlyszeriliségét

konyvvizsgalonak ellendriznie kell.

Az értékelésbdl adodo kiilonbozet elszdmoldsa

a) A kereskedési célii pénziigyi eszkozok és kotelezettségek, szarmazékos iigyletek

A pénziigyi miiveletek egyéb bevételeként, illetve a pénziigyi miiveletek egyéb ra-

forditasaként kell elszamolni az atértékelési kiilonbozetet

® az eszkozokhoz, illetve a kotelezettségekhez rendelt értékelési kiilonbozettel
szemben a kereskedési célu — mérlegben szerepld — pénziigyi eszkozok, illetve
pénziigyi kotelezettségek esetében, az aktudlis értékeléskori valds érték, valamint
a megel6zo utolso értékelés soran kialakult — értékelési kiillonbozettel modositott
— bekertilési (beszerzési) érték kiilonbozetének 0sszegében;

® az iigylethez rendelt, a kovetelések, illetve a kotelezettségek kozott onallo tétel-
ként kimutatott szdrmazékos iigyletek pozitiv, illetve negativ értékelési kiilonbo-
zettel szemben a kereskedési céli szarmazékos iigylet és a piaci érték (valds ér-
ték) fedezeti iigylet esetében, jellegétdl fliggden, az iigylet targyét képezd pénz-
ligyi instrumentum aktudlis értékelés napjan érvényes piaci értéke (valos értéke)
és kotési (hataridds) arfolyama kozotti kiilonbozetnek a megeldzo utolsé értéke-
1és napjan érvényes piaci értéke (valds értéke) €s kotési (hataridés) arfolyama
kozotti kiilonbozethez képest fenndlld eltérése Osszegében (eldjelének megfele-

16en).

A mérlegben kimutatott kereskedési célu pénziigyi eszkozok atértékelési kiillonbozetét

a targyévben kordbban mar elszdmolt értékelési kiilonbozet modositdsdnak Ossze-
géig, jellegétdl fiiggden, a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeit vagy a pénziigyi
miveletek egyéb raforditdsait csokkentd tételként (stornd tételként),

az azt meghaladé részt a pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsainak vagy a pénz-

tigyi miiveletek egyéb bevételeinek noveléseként kell elszamolni.
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Az egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek, illetve a fizetendé kama-
tok és kamatjellegli raforditasok kozott kell elszdmolni az atértékelési kiilonbozetet

¢ a kamatfedezeti célra kotott piaci érték (valds érték) fedezeti ligylet esetében az
tigylethez rendelt, a kovetelések, illetve a kotelezettségek kozott kimutatott
szarmazékos iigyletek pozitiv, illetve negativ értékelési kiilonbozettel szemben,
jellegétdl fiiggden,

e az ligylet targyat képezd pénziigyi instrumentum aktudlis értékelés napjan érvé-
nyes piaci értéke (valds értéke) €és kotési (hataridds) arfolyama kozotti kiilonbo-
zetnek a megeldz0 utolsé értékelés napjan érvényes piaci értéke (valos értéke) és
kotési (hataridds) arfolyama kozotti kiillonbozethez képest fenndlld eltérése Osz-

szegében (eldjelének megfelelden).

A mérlegben szerepld eszkozok atértékelési kiilonbozetét

O a befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozeteként,

o a kovetelések értékelési kiilonbozeteként

o az értékpapirok értékelési kiilonbozeteként
kell kiilon-kiilon kimutatni, fiiggetleniil attdl, hogy az pozitiv, az eszkoz értékét ndveld
értékelési kiilonbozet, illetve az negativ, az eszkoz értékét csokkentd értékelési kiilon-

bozet.

A mérlegben szerepld kotelezettségek atértékelési kiilonbozetét

o a kotelezettségek értékelési kiilonbozeteként
kell kimutatni, fiiggetleniil attdl, hogy az pozitiv, a kotelezettség értékét noveld értéke-
1ési kiilonbozet, illetve az negativ, a kotelezettség értékét csokkentd értékelési kiilon-

bozet.

Szarmazékos iigyletek valos értéken torténd értékelésekor a mérlegben a kovetelések
kozott ondlld tételként kell kimutatni
o szdrmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete cimen
a le nem zart kereskedési, illetve fedezeti céld szdrmazékos iigyletek pozitiv valds
értékét (jovoben varhat6 — nyereségjellegii — eredményét);
- amérlegben a kotelezettségek kozott ondllo tételként kell kimutatni

o szdrmazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbozete cimen
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a le nem zart kereskedési, illetve fedezeti céli szdrmazékos iigyletek negativ vald

értékét (jovoben véarhatd — veszteségjellegli — eredményét).

b) Ertékesithetd pénziigyi eszkizok, szdrmazékos iigyletek

A sajat tékén beliil, az értékelési tartalék részét képezo, valos értékelés értékelési tar-
talékaban kell elszamolni az atértékelési kiilonbozetet

e az eszkozhoz rendelt értékelési kiilonbozettel szemben az értékesithetd — mér-
legben szerepld — pénziigyi eszkoz esetén, az aktudlis értékeléskori valds érték,
valamint a megel6zd utolsé értékelés soran kialakult — értékelési kiillonbozettel
modositott — bekeriilési (beszerzési) érték kiillonbozetének o0sszegében mindad-
dig, amig az eszk6zhoz rendelt értékelési kiillonbozet pozitiv, értékhelyesbités és
értékelési kiilonbozet egyidejlileg nem allhat fenn,

e az ligylethez rendelt, a kovetelések, illetve a kotelezettségek kozott onallod tétel-
ként kimutatott szdrmazékos ligyletek pozitiv, illetve negativ értékelési kiilonbo-
zettel szemben a cash-flow fedezeti iigylet, valamint a kiilfoldi gazdalkodé szer-
vezetben 1évo netté befektetés fedezetére kotott iigylet esetén, jellegétdl fiiggo-
en, az ligylet targyat képez6 pénziigyi instrumentum aktudlis értékelés napjan
érvényes piaci értéke (valos értéke) és kotési (hataridds) arfolyama kozotti kii-
16nbozetnek a megel6z6 utolso értékelés napjan érvényes piaci értéke (valds ér-
téke) és kotési (hataridds) arfolyama kozotti kiilonbozethez képest fenndllo elté-

rése 0sszegében (eldjelének megfelelden). [Nagy 2003. p.11]

Az értékelési kiilonbozet tartalma

A mérlegben szerepld pénziigyi eszkdzhoz rendelt értékelési kiilonbozet:
® az eszkoz utolso értékelésekor érvényes valds értéke és a bekeriilési (beszerzési)
értéke kozotti kiilonbozet osszege,
® a valos érték valtozdsakor az értékelési kiillonbozetet kell — a valtozas jellegétdl
fiiggden — novelni vagy csokkenteni az el0bbiek szerint a pénziigyi miiveletek
egyéb bevételeivel, illetve a pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsaival, vagy a

valos értékelés értékelési tartalékaval szemben.
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a) Kereskedési céli pénziigyi eszkoznél:

Az értékelési kiillonbozet mutatja az eszkoz valos értékének a bekeriilési (beszerzé-
si) érték folé emelkedését vagy a bekeriilési (beszerzési) érték ald csokkenését, a
pozitiv vagy negativ jellegi értékelési kiilonbozet az eszkoz bekeriilési (beszerzési)
értékével egyiitt alkotja annak konyv szerinti értékét, amely megegyezik a valds ér-
tékkel, azonban ezzel kapcsolatban értékvesztés nem szamolhat6 el.

b) Ertékesithetd pénziigyi eszkoznél:

Az értékelési kiillonbozet mutatja a bekeriilési (beszerzési) értéket meghaladé valds

értéket, csak pozitiv jellegli lehet, nem része az eszkdz konyv szerinti értékének, és

o az értékelési kiillonbozetet — a valds értékelés értékelési tartalékaval szemben —
meg kell sziintetni, ha az eszkoz valds értéke az értékelés idopontjaban a bekerii-
1ési (beszerzési) érték ala csokken,

® ha ez a csokkenés tartds és jelentds, akkor értékvesztést kell elszamolni az alta-

lanos eloiras szerint.

A mérlegben 1évd pénziigyi eszk6zoknél az értékelési kiillonbozet meghatdrozdsa sordn a
valés (piaci) értéket a felhalmozott kamattal, illetve diszkont értékpapir esetében a névér-
ték és a vételar idoaranyos Osszegével csokkentett értéken kell figyelembe venni.
Az egyéb részesedési viszonyt megtestesitd, tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél
értékhelyesbités és értékelési kiilonbozet egyidejiileg nem allhat fenn.
Ertékpapirhoz hozzdrendelt pozitiv értékelési kiilonbozet a valés értéken értékelt, hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir, illetve tulajdoni részesedést jelentd befektetés bekeriilési
értéke és az azt meghaladd valos értéke kozotti kiillonbozet, amelyet
e kereskedési célu értékpapir esetén a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeivel
szemben,
o ¢értékesithetd hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, valamint tulajdoni részese-
dést jelentd befektetés esetén a valos értékelés értékelési tartalékdval szemben

kell elszamolni.

Ertékpapirhoz hozzdrendelt negativ értékelési kiilonbizet a valés értéken értékelt hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir, illetve tulajdoni részesedést jelentd befektetés valds értéke

€s az azt meghalado bekeriilési értéke kozotti kiilonbozet, amelyet
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e kereskedési célu értékpapir esetén a pénziigyi miiveletek egyéb raforditasaival
szemben,

o ¢értékesithetd hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, valamint tulajdoni részese-
dést jelentd befektetés esetén a bekeriilési értéket csokkentd értékvesztésként

kell kimutatni.

Koveteléshez hozzdrendelt pozitiv értékelési kiilonbozet a valos értéken értékelt kovetelés a
befolyt torlesztésekkel csokkentett bekeriilési értéke €s az azt meghaladd valos értéke ko-
zotti kiilonbozet, amelyet kereskedési célu kovetelés esetén a pénziigyi miiveletek egyéb
bevételeivel szemben, értékesithetd kovetelés esetén a valds értékelés értékelési tartalékd-

val szemben kell elszamolni.

Koveteléshez hozzdrendelt negativ értékelési kiilonbozet a valds értéken értékelt kovetelés
valés értéke és az azt meghaladd, a befolyt torlesztésekkel csokkentett bekeriilési értéke
kozotti kiillonbozet, amelyet kereskedési célu kovetelés esetén a pénziigyi miiveletek egyéb
rdforditdsaival szemben, értékesithetd kovetelés esetén a bekeriilési értéket csokkentd ér-

tékvesztéskeént kell kimutatni.

Itt kell megjegyezni, hogy valos értéken torténd ért€kelés esetén a f0konyvi konyvelésben
és a mérlegben
® a kovetelések, illetve a kotelezettségek kozott, valamint a befektetett pénziigyi
eszkozok €s az értékpapirok kozott elkiilonitetten (kiilon sorban) kell konyvelni
(bemutatni) a kovetelések, a kotelezettségek, a szarmazékos ligyletek, valamint a
befektetett pénziigyi eszkozok és értékpapirok értékelési kiillonbozetét,
® asajat tokén beliil az értékelési tartalék részletezéseként
o az értékhelyesbités értékelési tartalékat és

o avalds értékelés értékelési tartalékat kell kimutatni.

A val6s értéken torténd értékelés esetén az eredménykimutatdsban a pénziigyi miiveletek
egyéb bevételeinek, illetve a pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsainak tdjékoztatd adata-
ként (,,ebbdl” tételként) be kell mutatni az eredményben elszamolt értékelési kiilonbozetet.

[Szamviteli torvény 59.§ A-F]

A vallalkozds mérlegében a 6. dbra Osszegezve mutatja a valds értéken val6 értékelés al-

kalmazasdnak megjelenését.
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MERLEG
A, Befektetett eszkdzok D, Sajat téke
I. Immaterialis javak 1. Jegyzett t6ke
Il. Targyi eszkdzok Il. Jegyzett, de... (-)
Ill. Befektetett pénzigyi eszkdzbk Ill. T6ketartalék
8. Befektetett pénziigyi eszk6zo6k ertekelési kii-
Ionbozete IV. Eredménytartalék

V. Lekétott tartalék

B, Forgdeszkdzok VI. Ertékelési tartalék
|. Készletek 2. Valés érékelés értékelési tartaléka
Il. Kbvetelések VIl. Mérleg szerinti eredmény
6. Kdvetelések értékelesi kiilonbozete E, Céltartalékok
7. Szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési kii-
16nbozete
F, Kotelezettségek
Ill. Ertékpapirok I. Hatrasorolt kételezettségek
5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete Il. Hosszu lejaratu kételezettségek
lll. Révid lejaratu kotelezettségek
IV. Pénzeszkdzok 9. Kotelezettségek értékelési killonbozete
10. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési
kulénbozete
C, Aktiv idébeli elhatarolasok G, Passziv id6beli elhatarolasok

6. dbra: A valds értéken valo értékelés mérleghatasa

Forrds: Mérleg, sajdt osszedllitds

Nem alkalmazhato a valos értéken torténd értékelés:

a)
b)

C)

d)

e)

g)

a lejaratig tartott pénziigyi eszkozre,

a gazdalkodo 4ltal keletkeztetett kolcson- €s mas kovetelésre,

a lednyvdllalatban, k6z0s vezetésli véllalkozdsban, tarsult vallalkozdsban 1év0, a
befektetett pénziigyi eszkdzok kozé tartozé tulajdoni részesedést jelentd befekte-
tésre,

a visszavasarolt sajat kibocsatdsu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra és tu-
lajdoni részesedést jelentd befektetésre,

az egyedi jellemzokkel rendelkezd pénziigyi instrumentumra,

az arura vonatkozé leszallitasi hataridOs €s opcids iigyletre,

a klimatikus, geoldgiai vagy egyéb fizikai véltozokhoz kapcsol6dé hataridds és

opcios iigyletre,
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h) az egyéb pénziigyi kotelezettségre,
1) az olyan pénziigyi instrumentumra, amelynek valds értékét megbizhaté modon

nem lehet megallapitani.

A val6s értéken torténd értékelésre vonatkozé jogszabdly 2004. janudr elsejétdl hatalyos,
azonban a médszer alkalmazasara mar a 2003-as beszdmoldban is lehetdség volt. A konyv-
vizsgaloknak a legnagyobb feladatot a pénziigyi instrumentumok teljes kort feltarasa, be-
sorolasuk, a valds érték meghatdrozdsa, valamint a kapcsol6dd konyvelés helyességének

megitélése jelenti.

Megallapithato Osszegzésiil, hogy a valos értéken valo értékelés megjelenése a magyar
szamviteli rendszerben egy jelentos lépés a valds, piaci értéken valo értékelés felé. A be-
vezetését az EU-s szamviteli standardokban valé véltoztatas generélta, amely az unids csat-
lakozds altal beépiilt a magyar szamviteli rendszerbe. A mddszer az dvatossag elvét hat-
rébb szoritva, lehet6vé teszi a szabalyozasi korbe bevont eszkdzok és forrasok felértékelé-
sét is, erésitve a valodisag elvét.

Elsosorban az értékpapirok esetén lehet a valos értéken valo értékelést eredményesen és
egyszeriien alkalmazni, tekintettel arra, hogy az esetek tobbségében rendelkezésre all egy
tézsdei arfolyam (esetleg tézsdén kiviili piacrél szarmazé arfolyam), amely megkonnyiti és
egyben korrekté teszi a valos érték meghatdrozasat minden kiilonosebb értékbecslési, ad-
minisztricidés feladatok nélkiil. Természetesen a véllalkozdsok nagy részénél nem lehet
elvarni, hogy a mddszer tényleges alkalmazdsa bevezetésre keriiljon, azonban léteznek

olyan teriiletek, ahol jelentds szerepet tolthet be.

A valos értékelés alkalmazasa esetén ugyanakkor nagy hangsilyt kell helyezni a valoban
helyes piaci érték megallapitasara. Az IFAC?' fiiggetlen standardalkoté bizottsdga
(IAASB) figyelemfelhivast tett kozzé a konyvvizsgdlok szamara, amellyel a valds értéke-
l1ésen alapulé szamviteli becslések kockazatara hivta fel a figyelmet a 2008. 6szén meg-
valtozott, bizonytalan piaci kornyezetben. A felhivas értelemszerien a pénziigyi instru-
mentumokra dsszpontosit, de foglalkozik a vallalkozas folytatdsa elvére gyakorolt lehetsé-
ges hatdsokkal is. A figyelemfelhivds azoknak sz6l, akik olyan gazdalkodok konyvvizsga-

latat végzik, amelyek rendelkeznek pénziigyi instrumentumokkal, azokat valds értéken

*' IFAC: A szdmviteli szakma globilis szervezete, amely 122 orszdgban miikodik, a kozérdek védelmében és
a magas szinvonald szamviteli gyakorlat eldsegitése érdekében.
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értékelik €s kivaltképp olyan instrumentumok vannak a birtokukban, amelyek piaca 1d6-

kozben befagyott, illikviddé valt. [Fekete; 2008]

4.2.4. Kovetelések

A kovetelések mérlegcsoportjanak dsszetétele is valtozott az elmalt 15 évben, de a
valodisag elvének érvényesiilése szempontjabdl a legjelentdsebb valtozas a devizds tételek
értékelése, a kovetelések értékvesztése, annak visszairdsa, illetve hitelezési veszteség el-

szamolasa.

4.2.4.1. Kovetelések bekeriilési értéke

A Kovetelések mérlegcsoportja is jelentdsen megvaltozott, kiilondsen a 2000. évi C.
torvény hatdlybalépésével. Epp ezért, mielétt a bekeriilési értékre ratarnék, roviden étte-

kintem a Koveteléseket, elemeinek valtozasat.
Az 1991. évi XVIII. torvény a kovetelések csoportjait a kovetkezOképpen hatdrozta meg:

1.  Kovetelés druszallitasbol és szolgaltatdsokbol (vevok)
2. Valtékovetelések
3. Jegyzett, de még be nem fizetett tOke
e ]996. évi CXV. torvény értelmében ez a mérlegsor dtkeriilt a forrds oldalra a sa-

jdt toke részeként, ahol negativ eldjellel kell figyelembe venni.

4.  Alapitokkal szembeni kovetelések
e [tt kellett kimutatni az alapitokkal szembeni kovetelésekbdl azt a részt, amelyet
az alapitéknak a halmozott hidny miatt be kellett fizetniiik. Ez a mérlegsor azon-

ban a 2000. évi C. torvény hatdlyba lépésével megsziint.

hd

Egyéb kovetelések

2001-tdl jelentOsen atalakult mindez, a méar emlitetteken kiviil itt is szembetiind, hogy a
kapcsolt viszony és az egyéb részesedési viszonyban 1évQ vallalkozassal szembeni kovete-
1és kiilon mérlegsorban szerepel, amely igy tobb informaciét hordoz, hozza tartozik a valé-
saghli bemutatdshoz. A vevokovetelések, a valtokovetelések illetve az egyéb kovetelések

koziil kell a kapcsolt véllalkozassal és az egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal
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szembeni koveteléseket kiemelni, azokat kiilon kell kimutatni. 2001-t61 2003-ig a kdvetke-

z0 volt a Kovetelések mérlegrészlete:

Kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (vevok)

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

1
2
3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo véllalkozassal szemben
4 Viltokovetelések

5

Egyéb kovetelések

2004-t0l, az EU csatlakozast is figyelembe véve, ez kiegésziilt két ijabb elemmel, amelyek
a valés értéken valo értékelés valasztasa esetén hasznalatosak:
6.  Kovetelések értékelési kiilonbozete

7.  Széarmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete

Kovetelések bekeriilési értéke altalanosan jellemezve a kovetkez0:

(A 2001-tol hatdlyos vdltozdsokat ebben az esetben is dolt betiivel jelolom.)

A kovetelések bekeriilési értékének valtozasa elsdsorban a devizas tételek értékelésének

4talakuldsdbol adédik. Alloményba vétele a jogszertien kivetelhetd osszeggel torténik.

e Forint kovetelés esetén forintban, a szerzodés szerinti 6sszegben.
®  Deviza alapii forint koveteléseket is devizdsként kell kezelni.
e Devizas kovetelés esetén a vélasztott devizadrfolyamot kell haszndlni, ami lehet:
o  MNB drfolyam, vagy a vdlasztott hitelintézet vételi és eladdsi drfolyamdnak dt-
laga;
o Ha az elobbiek egyike sem biztosit megbizhato és valo dsszképet, akkor a vd-
lasztott hitelintézet vételi vagy eladdsi drfolyama. (A ketto koziil csak az egyik!)
o Ha nincs az elobbiek szerinti drfolyam, akkor a szabadpiaci valutadrfolyam
haszndlatos, ha ez sincs, akkor az orszdgos napilapokban kozzétett drfolyam-
okbol szdamitott drfolyam.
(A devizas kovetelések bekeriilési értékének meghatdrozdsahoz 2001. eldtt a
teljesités napjan érvényes vételi arfolyamot kellett haszndlni.)
Az MNB arfolyam, vagy a vélasztott hitelintézet vételi és eladdsi arfolyam-atlaganak

(kovetelésekre és kotelezettségekre vonatkozo) egységes alkalmazdsa egyszeriisitést je-
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lent a devizas tételek elszdmoldsdban, de véleményem szerint nem befolyasolja jelento-

sen a valds 0sszkép kialakitasat. [Roth et. al 2006; p.239]

A Kovetelések vagyoni elemeinek bekeriilési értékkel kapcsolatos specialitasai:
Vevok:

A vevOk bekeriilési értéke a vevé altal elismert, AFA-t is tartalmazoé, kiszdmldzott ér-

tékkel egyezik meg.

e Devizas vevoket a teljesités napjan érvényes vdlasztott devizadrfolyamon vesz-
sziik dllomanyba.

e Az utdlagos kifogas (pl: mindségi) visszakonyvelendd, tehat csokkentd tétel.

e Barter ligyleteknél a bekeriilési ért€k meghatarozdsa az elso tigylet — az export és
az import koziil az elsé - teljesitésének napjan érvényes valasztott devizaarfo-

lyamon torténik.

Vidltokovetelések:

A valté bekeriilési értéke a valto dltal kivaltott ellenértékkel egyezik meg. (Nem a név-

értékkel!)

e A vevotdl és mas adostdl elfogadott valto esetében a vevo konyv szerinti értéke;

¢ Financvalto esetén a fizetett pénzosszegnek megfeleld konyv szerinti érték.

Egyéb kovetelések: Bekeriilési értéke a jogszerlien kovetelhetd Osszeggel egyezik meg.

4.2.4.2. Kovetelések értékvesztése, visszairdsa, hitelezési veszteség

Ha kovetelés pénziigyi teljesitése bizonytalanna valik, akkor keriil sor az értékvesztés
elszdmoldsara. A vevd, az ados mindsitése alapjan az iizleti év mérlegfordulonapjin fenn-
allé és a mérlegkészités idopontjdig pénziigyileg nem rendezett kovetelésnél értékvesztést
kell elszamolni — a mérlegkészités idopontjdban rendelkezésre all6 informdaciok alapjén — a
kovetelés konyv szerinti értéke €s a kovetelés varhatéan megtériild osszege kozotti — vesz-
teségjellegli — kiilonbozet 6sszegében, ha ez a kiilonbozet tartdsnak mutatkozik €s jelentds

Osszegll.
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A vevonként, az adésonként kisosszeglh koveteléseknél — a vevok, az adosok egyiittes mi-
nositése alapjdn — az értékvesztés Osszege ezen kovetelések nyilvantartasba vételi értéké-
nek szdzalékaban is meghatarozhato.

Amennyiben a vevd, az adés mindsitése alapjan a kovetelés varhatéan megtériild 6sszege
jelentdsen meghaladja a kovetelés konyv szerinti értékét, a kiilonbozettel a kordbban el-
szamolt értékvesztést visszairdssal csokkenteni kell. Az értékvesztés visszairdsaval a kove-
telés konyv szerinti értéke nem haladhatja meg a nyilvantartasba vételi értékét.

A kovetelések eredeti, nyilvantartdsba vételi értékét, az iizleti évben elszamolt, illetve
visszairt, a halmozottan elszamolt értékvesztés 0sszegét — legaldbb a mérlegtételek szerinti

megbontasban — a kiegészitd mellékletben be kell mutatni.

Hitelezési veszteség
A mérlegben behajthatatlan kovetelést nem lehet kimutatni. A részben vagy egészében
behajthatatlan kovetelést legkésobb a mérlegkészitéskor — a mérlegkészités idépontjadban

rendelkezésre all6 informdciok alapjan — az iizleti év hitelezési veszteségeként le kell irni.

Alkalmazdsuk valtozdsai, értékelésiik

Hitelezési veszteséget mar 2001. eldtt is el kellett szamolni, ha a fent ismertetett koriilmé-
nyek fenndlltak, a jelentds szabdlyozdsbeli véltozds tehat az értékvesztés, illetve annak
visszairdsa. Az Uj szamviteli torvény életbe 1épése elott, ha a kovetelés pénziigyi teljesitése
az ismert informdcidk alapjan bizonytalanna valt, akkor céltartalék képzésével lehetett
mindezt elszamolni. Ez szintén eredménycsokkenéssel jart, azonban az 6vatossag elvének
figyelembe vételével a kovetelés mérlegértéke nem valtozott. Jelentds 1€pés a valddisag
elvének irdnydba, hogy ma mar a mérlegben is az adott kdvetelés (dltalaban vevokovetelés)
azon az értéken keriil bemutatdsra, amely varhatdan ténylegesen pénziigyileg is rendezésre
keriil. Altaldban értékvesztést szamolunk el a kdveteléssel kapcsolatban, ha az adott vallal-
kozas (adds) csddeljards vagy felszamolasi eljards alatt van, de az még nem fejezddott be.
Természetesen egyéb esetekben is sziikségessé valhat az alkalmazdsa, azonban vélemé-
nyem szerint az adésmindsités jellemzOi nem kell@en tisztdzottak, eléggé szubjektivnek
tiinhet. A szubjektiv elemek az értékvesztés alkalmazasdban a teljesség igénye nélkiil:
e Milyen iddintervallumot tekint a véllalat tartosnak?

e Milyen 0sszegli kétes kovetelés jelentds mértékii?
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e A fizetési hatarid6 lejarta utdn mennyi id6 mulva, hanyadik fizetési felszolitas utani
nem-teljesités esetén valik az értékveszés elszamoldsa indokoltta?

e Milyen szempontok alapjan donthetd el az értékvesztés aranya?

4.2.5. Pénzeszkozok

A pénzeszko6zok esetén a bekeriilési értékiik meghatarozasan tdl elsésorban a deviza-
ban (esetleg valutdban) nyilvantartott tételek értékelésével kivanok foglalkozni, mivel en-

nek a szabdlyozdsa tekintheto relevansnak a témat illetden.

4.2.5.1. Pénzeszkozok bekeriilési értéke

A Pénzeszk6zok Osszetétele €s bekeriilési értékének meghatdrozasa csupan nagyon kis
mértékben véltozott a kiillonbozd torvényi szabdlyozasok sordn. Ez aldl kivételt képez, a
devizdban és valutiban meghatédrozott pénzeszkozok értékelése. A Pénzeszkozok mérleg-

csoport 0sszetevoi a kovetkezok:

1. Pénztar, csekkek

2. Bankbetétek
A pénzeszko6zok dllomédnyba vétele a jogszeriien kovetelhetd 6sszegben torténik.
¢ Forintban nyilvantartott pénzeszk6zok esetén a befolyt forintérték lesz a bekeriilési
érték;
e Devizas pénzeszkozok esetén:
o MNRB drfolyam, vagy a vdlasztott hitelintézet vételi és eladdsi drfolyamdnak dt-
laga;

o Ha az elobbiek egyike sem biztosit megbizhato és valo dsszképet, akkor a vd-
lasztott hitelintézet vételi vagy eladdsi drfolyama. (A ketto koziil csak az egyik!)

o Ha nincs az elobbiek szerinti drfolyam, akkor a szabadpiaci valutadrfolyam
haszndlatos, ha ez sincs, akkor az orszdgos napilapokban kozzétett drfolyam-
okbol szdamitott drfolyam.

o Ha forintért vasdrolunk devizat/valutat, akkor a fizetett 0sszegnek megfeleld
értéken (arfolyamon), amely a deviza, valuta eladési arfolyamanak felel meg.

A fenti szabalyok koziil a dolt betiivel szedettek 2001-tol hatdlyosak, amelyek tulajdon-

képpen egyszerlsitették a pénzeszkozok, és mas devizas tételek értékelését is. Kordbban
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a kovetelésbol szarmazo devizds atutalds dlloméanyba vétele a pénziigyi teljesités napjan

érvényes deviza vételi drfolyamon tortént.

4.2.5.2. Devizas tételek értékelése

A devizédban nyilvantartott kovetelések, kotelezettségek valamint pénzeszk6zok bekerii-
1ési értékének meghatarozdsat az adott témakoroknél jellemzem, azonban a devizas tételek

értékelését, amely jellegénél fogva leginkdbb a pénzeszkozokhoz kothetd, itt vizsgalom.

A devizas koveteléseket €s pénzeszkozoket az dj szamviteli torvény éEletbelépése
(2001.) elott az ovatossdg elvének megfeleléen a teljesités napjan érvényes vételi arfolya-
mon (alacsonyabb), mig a devizdban nyilvantartott kotelezettségeket a teljesités napjan
érvényes eladdsi arfolyamon (magasabb) kellett dllomdnyba venni és nyilvantartani.
Ugyancsak az dvatossag elvének megfeleléen érvényben volt az az dlldspont, amely szerint
a pénziigyi teljesités elott, a fordulonapi értékelés sordn a devizds eszkozoket felértékelni
tilos volt. Ha mérlegkészitésig megtortént a pénziigyi teljesités, akkor drfolyam-nyereség is
elszamolhaté volt. A devizds kovetelésekkel, kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyam-
kiilonbozetek az egyéb raforditdsokra (veszteség esetén) illetve az egyéb bevételekre (nye-
reség esetén) keriiltek elszamolésra. Ez alél csupédn a devizdban ill. valutdban nyilvantartott
pénzeszkozok képeztek kivételt, ugyanis ezeknél az arfolyam-kiilonbozet mar ekkor is a
pénziigyi miiveletek bevételeit (nyereség esetén) ill. a pénziigyi miiveletek egyéb rafordita-

sait (veszteség esetén) érintették.

Gyokeres véltozds valdsult meg 2001-to6l, amely egyrészt az értékelésben is egyszeriisi-
tést hozott, masrészt a kordbbi dvatossdgi megfontoldsokat feladva lehetové teszi a nem
realizélt drfolyamnyereség elszdmoldsat is, amely a valddisag elvét erdsiti. Az devizas ér-

t€kelések altalanos modszere a kovetkezo:

a) Ha a pénziigyi teljesités megtorténik a fordulonapig: A devizas kovetelések és ko-

telezettségek esetén egyarant az drfolyam-kiilonbozet:

¢ Arfolyamnyereség elszamolésa esetén (devizas kovetelés felértékelése, devizas

kotelezettség leértékelése): pénziigyi miiveletek egyéb bevétele

¢ Arfolyamveszteség elszamoldsa esetén (devizds kovetelés leértékelése, devizas

kotelezettség felértékelése): pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsa
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b) Ha a pénziigyi teljesités nem megtorténik meg a fordulonapig: Az 6sszes devizas

eszkozre és forrasra egyiittesen szdmitand6 az un. Osszevont arfolyam-kiilonbozet:

» Ha az 6sszevont arfolyam-kiillonbozet nem jelentos 6sszegii, akkor nincs sziik-
ség forduldnapi atértékelésre. Ezt a hatart az adott vallalkozas szamviteli politi-

kaja hatarozza meg.

» Ha az 6sszevont arfolyam-kiilonbozet jelentds Osszegii, akkor a devizds tétele-
ket (devizas kovetelések, devizdban nyilvantartott értékpapirok, pénzeszk6zok,
devizas kotelezettségek stb.) at kell értékelni a fordulénapi MNB arfolyamra,
vagy a vdlasztott hitelintézet altal kozolt vételi és eladdsi arfolyamanak 4tlagara.
Az Osszevont arfolyam-kiilonbozet kiszamitasakor a kovetkezo esetek lehetsé-

gesek:

e Ha osszevontan drfolyamnyereség van, ekkor a devizas tételeket a pénziigyi
miveletek egyéb bevételével szemben atértékeljiik (devizds kovetelés, ér-

tékpapir, pénzeszkoz stb. felértékelése, devizas kotelezettség leértékelése)™:
o Arfolyam-nyereséges tétel a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeit noveli.

o Arfolyam-veszteséges tétel a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeit csok-

kenti.

® Ha dsszevontan drfolyamveszteség van, ekkor a devizas tételeket a pénziigyi
miuveletek egyéb raforditasaival szemben atértékeljiik (devizds kovetelés,
értékpapir, pénzeszkoz stb. leértékelése, devizds kotelezettség felértékelé-
se):
o Arfolyam-nyereséges tétel a pénziigyi miveletek egyéb riforditdsait

csokkenti.

o Arfolyam-veszteséges tétel a pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsait no-

veli.

A fordulénapi 6sszevont arfolyam-kiilonbozettel kapcsolatban idélegesen volt a magyar
szamviteli szabdlyozdsban (2001-2003) a kovetkezd: Amennyiben az értékeléskor kimuta-
tott kiillonbozet Osszevontan nyereséget mutat, azt aktiv idébeli elhatdroldssal szemben el

kellett hatdrolni, és a késobb, drfolyamveszteség elszamoldsakor fokozatosan feloldani. Ez

2 Természetesen az sszevont arfolyamnyereség nem jelenti azt, hogy az osszes tétel nyereséges, mint ahogy
az Osszevont drfolyamveszteség esetén sem csak veszteséges tételek 1étezhetnek, csupdn az értékbeli tobbség
hatdrozza meg.
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2 I 2 P . v 2 2 . 2 2 . ;.
madra megsziint, €s a felolddsa is megtortént. 3 Mindez véleményem szerint az egyszertisi-

tést szolgdlja, de nem befolydsolja jelentdsen a valds 0sszképet.

A devizas tételekkel kapcsolatos, fent leirt egyszeriisitések a koltség-haszon szamviteli

alapelv érvényesitését is elOsegitik.

Kritikai észrevételként megfogalmazhatd, hogy a devizas értékelések még mindig tdl-
zott tobbletmunkat igényelnek. Eldsegitik ugyan a valés bemutatdst, de gyakran kicsi az

egyes tételek arfolyamkiilonbozet-értéke, igy nem tekintheté mindig jelentdsnek a szerepe.

4.2.6. Idébeli elhatarolasok

Az id6beli elhatdroldsok témakorében nem kovetkezett be gyokeres véltozds az utébbi
15 évben. A témakoriinket illetden az figyelheté meg, hogy részletesebb lett, tobb informa-
ciot hordoz, igy erdsitve a mérlegben a valés bemutatast. Ugyanakkor bekeriiltek kordbban
nem alkalmazott elhatdrolasi lehetdségek, amelyek az eredmény megéllapitdsat pontosit-
jak.

Az aktiv és passziv idObeli elhatdrolasok az dsszemérés és az idobeli elhatdrolds elvébol
kovetkezO, a megbizhaté és valds 0sszkép, ezen beliil is az eredmény pontositasat célzo
elszamoldsok. Ha egy gazdasdgi esemény két gazdasagi évet érint, akkor az elhatdrolasok
segitségével tudjuk az eredményt ,,igazsdgos médon megosztani a két év kozott. Annak a
célnak az elérését szolgaljak az elhataroldsok, hogy a koltséget, raforditast abban az évben
mutassuk ki, amely évet ténylegesen terheli, a bevétel pedig ott keriiljenek elszamolasra,
amely évre ténylegesen jar. Funkcidjukat tekintve nincs kiilonbség az aktiv és passziv 1do-
beli elhatarolds kozott, igy indokolt dket egyiitt elemezni.

A 2000. évi 4j szamviteli torvény életbe 1épése elott a mérlegben csupan egy-egy mér-
legtétel képviselte az idobeli elhatarolasokat, az eszkozoknél az aktiv, a forrdsokndl a pasz-
sziv idObeli elhatdrolds. Ez 2001-t8] részletesebbé vilt, funkcidja is némileg kiboviilt. A
felosztds természetesen megmaradt, de kiilon mérlegsorban jelenik meg a bevételek, a kolt-
ségek és raforditasok iddbeli elhatdroldsa, ugyanakkor 4j elem az aktiv elhataroldsok ko-

zOtt a halasztott raforditasok, a passziv elhatdroldsokndl pedig a halasztott bevételek sora.

A halasztott rdforditasok tartalmuk szerint végleges vagyoncsokkenést jelentenek, tobb

év alatt keriilnek megsziintetésre, ezért indokolt a mérlegben is a kiilon kimutatasuk. A

» Lasd még: 4.2.6. Id6beli elhatroldsok
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halasztott bevételek vagyonndvekedést jelentenek, amelyek fokozatosan felhasznéldsra
keriilnek (avagy amortizalédnak), igy az elhatdroléds fokozatos feloldaséra keriil sor. (,,visz-

szacsepegtetés’™)

A jelenleg érvényes szabdlyozds szerinti néhany tipikus példa az elhatarolds esetei koziil,

amelyek valdban jelentds szerepet jatszanak a targyévi eredmény mdédositdsaban:

a) Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa:
e Targyévre jar6é kamatok, jar6 osztalék idéaranyos része.
e Targyévre jard, de pénziigyileg a kovetkezd évben befolyd egyéb bevétel.
(pl: kapott kartérités)
b) Bevételek passziv idobeli elhatarolasa:
e Eldre kapott bevétel kovetkezd évre sz616 idOaranyos része (pl. eldre fize-
tett bérleti dij)
c) Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhataroldsa:
e Hitelek, kolcsonok, valtétartozds idéaranyosan fizetendd kamata
e Targyévben felmeriild, esetleg mér kifizetett koltség, raforditas kovetkezd
évet terhel0 része (pl. ujsag-elofizetési dij)
d) Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhataroldsa:
e Hitelek, kolcsonok, kdtvénytartozas targyévet terheld idoaranyosan fize-
tendd kamata.
e) Halasztott raforditasok (aktiv):
e Atvillalt tartozds idSbeli elhatdroldsa.
e A-C kiilsnbdzet elhatdroldsa”
f) Halasztott bevételek (passziv):
e Térités nélkiili atvétel rendkiviili bevételének elhataroldsa (pl. targyi esz-
kozok, immateridlis javak, készletek vagy értékpapirok esetén)
e Fejlesztési célra kapott timogatds elhataroldsa.
® Elengedett kotelezettség elhataroldsa.

e Negativ iizleti vagy cégérték

#2005. év végével ez az elhatarolds megsziint, majd 2006-ban ismét visszaallt az eredeti szabélyozas, igy
djra alkalmazhat6. Részletesebben 1asd: Céltartalékok, 4.2.8. fejezet
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4. T4bléazat: 1ddbeli elhatdroldsok eredményhatédsa

AKTIV PASSZIV
iddbeli elhatdrolasok iddbeli elhatdroldsok
Eredményt novelé Eredményt csokkento
Koltség/raforditas csokken Koltség/raforditas nd
Bevétel nd Bevétel csokken

Forrds: Mérleg, sajdt osszedllitds

Tovabbi alkalmazott, vagy alkalmazhato specialitdsok:

A nemzetkozi szamviteli gyakorlatban altalanosan elterjedt, hogy a befektetett pénziigyi
eszkozok kozé sorolt, hitelviszonyt megtestesitd kamatozé értékpapiroknal - ha azt névér-
ték alatt vasaroltdk - a beszerzési érték és a névérték kozotti nyereség jellegli kiilonbozet-
bdl az iizleti év mérleg-fordulonapjdig idéaranyosan jutd 6sszeget az aktiv idobeli elhatéaro-
ldsokkal szemben a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeként elszdmoljak (a beszerzési ér-
ték és a névérték kozotti kiillonbozettel iddardnyosan, és nem egy Osszegben, a bevaltaskor
novelik az eredményt). Forditott esetben, veszteség jellegli kiillonbozetnél az iddaranyos
részt passzivan hatdroljak el és évente ardnyosan a pénziigyi miveletek raforditdsai kozott
szerepel. A magyar szdmviteli torvény ezt atvette, az éves beszdmolot készitok szdmara
kotelezden eldirta, meghatdrozva a megsziintetés szabdlyait is, azonban 2005 6ta mér csak

valasztasi lehetéségként é1.%

Iddlegesen volt a magyar szamviteli szabédlyozdsban (2001-2003) a kovetkezd: A valuta-
¢és devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 egyéb eszkozoket és kotelezettségeket a
mérleg fordulénapjdn érvényes MNB, vagy a vdlasztott hitelintézet dltal kozolt atlagarfo-
lyammal értékelni kell. Amennyiben az értékeléskor kimutatott kiilonbozet dsszevontan
nyereséget mutat, azt idobelileg el kellett hatarolni, és a késobb, arfolyamveszteség elsza-

molasakor fokozatosan feloldani. Ez mdra megsziint, és a felolddsa is megtortént.

A szamvitel lehetdséget ad arra, hogy amennyiben a forgéeszk6zok kozott kimutatott, hi-
telviszonyt megtestesito értékpapir beszerzési értékében nem veszik figyelembe a bizoma-
nyi dijat, a vasarolt vételi opcid dijat, és ha az jelentds Osszegl, tovdabba ha az, az értékpa-

pir bevéltdsakor varhatéan megtériil, akkor annak 0sszegét idObelileg el lehet hatdrolni.

»2001. és 2004. kozott az elhatarolds nyerség- és veszteségjellegii kiilsnbozet esetén egyarant kotelezd volt,
ma mdr csak vélasztasi lehetdség. Alkalmazdsa a valds értékkel egyiitt specidlis.
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Lehetdség van a kotelezettség (tartozds) atvallaldsara. A véglegesnek mindsiild térités-
mentes (ellentételezés nélkiili) tartozdsatvéllalds az atvallalé6 eredményét, ezen keresztiil a
vagyonat csokkenti. A szamviteli alapelvek érvényesiilése érdekében az - ellentételezés
nélkiil - atvallalt kotelezettséget - az atvéllalas idépontjatdl annak pénziigyi rendezéséig -
ki kell mutatni, ugyanakkor a vagyoncsokkenést csak a kotelezettség pénziigyi rendezése-
kor indokolt elszdmolni. Ezért a torvény szerint a tartozds atvallalasakor az atvéllalt kote-
lezettség szerzddés (megallapodés) szerinti Osszegét rendkiviili raforditasként el kell sza-
molni, majd ebbdl az sszegbdl az iizleti évben pénziigyileg nem rendezett 6sszeget - mint
halasztott raforditdst - idobelileg el kell hatarolni. Az iddbeli elhatarolast az atvallalt kote-

lezettség pénziigyi rendezésekor kell megsziintetni.

A kiilfoldi pénzértékre sz0l6 - beruhdzashoz (beruhdzédssal megvaldsuld targyi eszkoz-
hoz), vagyoni értékli joghoz kapcsolédd - hiteltartozasokat, devizakdtvény-kibocsatasbol
szarmazd tartozdsokat a mérleg-fordulénapon értékelni kell. Az értékelésbdl adédo - arfo-
lyamnyereséggel nem ellentételezett - drfolyamveszteséget a pénziigyi miiveletek egyéb
raforditdsaként el kell szdmolni, majd, mint nem realizalt drfolyamveszteséget a pénziigyi
miveletek egyéb raforditasaival szemben idébelileg el lehet hatarolni. Az elhatarolés lehe-
téségével biztosithaté az, hogy az elhatdrolt arfolyamveszteség a torlesztéskor, a torlesz-
téshez sziikséges deviza beszerzésekor terhelje az idoszak eredményét. Ezért az elhatarolt
Osszegbdl a tartozasok torlesztésekor csak a torlesztd részre jutdé nem realizalt arfolyam-

veszteséget kell a pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai novelésével megsziintetni.

A torvény szerint a halasztott raforditast - az elébbiektdl eltérden - meg kell sziintetni
akkor, ha a devizahitelt teljes 6sszegében visszafizetik, illetve a devizahitellel finansziro-
zott targyi eszkozt, vagyoni értékii jogot értékesitették vagy mdas jogcimen az adllomanybdl

kivezették.

A torvény szerint idobelileg (passzivan) el kell hatarolni a koltségek (a raforditasok) el-
lentételezésére - visszafizetési kotelezettség nélkiil - kapott, egyéb bevételként elszamolt
tdmogatds 0sszegébdl a targyévben koltséggel, raforditassal nem ellentételezett osszeget is,
az 0sszemérés szamviteli alapelv érvényre jutdsa érdekében. Amennyiben a kapott timoga-
tds kozvetleniil nem koltséget, raforditast ellentételez, illetve a véllalkozé nem fejlesztési

célra kapta, akkor azt idébelileg nem lehet elhatarolni.
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Erdekes kérdés, és a szamviteli politikdban valamint a szdmlarendben eldontendd, hogy
mit tekintiink id6ébeli elhatdroldsnak, egyéb kovetelésnek vagy egyéb rovid lejarati kotele-

zettségnek? Ugyanis vannak esetek, mint az aldbbiak, amikor csupan kis kiillonbség tehetd:
» Biztosité elismert kartéritési kotelezettsége targyévben tortént kareseményre:

® ha az elismerés fordulénap elétti: kovetelés

¢ ha lejarat a forduldnap utdni, mert az elismerés a mérlegkészités iddsza-
kaban tortént: aktiv idobeli elhatdrolas
» Meérlegkészités idoszakdaban jogerdssé valt onrevizid, adorevizid terhei: teljes egé-

szében idobeli elhatarolasként indokolt konyvelni.
» Jar6 osztalék: idobeli elhatarolasként indokolt elszamolni. [R6th et al. 2006. p.307.]

Ezek a példak is utalnak arra a fokozatossiagra, amely a kovetelések, a kotelezettségek és
az id6beli elhatdroldsok kozott van. Minél valésziniibb, biztosabb a pénziigyi teljesités, és
ha az elismerés a fordulénap el6tt torténik, anndl inkdbb kovetelésként vagy ellenkezd
esetben kotelezettségként kell eldirni az adott eseményhez kapcsolodé tételt. Ezen Ossze-

fliggést jelképezi a 7. abra.

Egyéb kovetelés
Egyéb rovid lejaratd kotelezettség

Péncziigyi teljesités Elismerés / pénziigyi telje-
valosziniisége sités idopontja

Idébeli elhatarolasok

7. dbra: Idobeli elhataroldsok €s kovetelések ill. kotelezettségek kozotti kolcsonhatdsok

Forrds: Sajdt osszedllitds

Osszegzésiil elmondhat6, hogy az idébeli elhatdroldsok részletesebben szerepelnek a
mérlegben, fontosabb szerepet toltenek be a kordabbi gyakorlathoz képest. Megjelent a ha-
lasztott bevétel, €s a halasztott raforditds, amelyek részben uj elemeket tartalmaznak, rész-

ben pedig a felosztds sordan nyerték el tartalmukat. Az elhatarolasok az 0sszemérés €s az
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1ddbeli elhatarolés elvével és kdzvetve a valodisag elvével (kiterjesztett értelmezés) hozha-
tok Osszefiiggésbe.

Megallapitottam, hogy az iddébeli elhataroldsokkal kapcsolatos tartalmi valtozasok 2001.
utdn néhany esetben egyszeriisitést is jelentenek, a kordbbi, sok esetbe jelentds adminiszt-
rativ tobbletmunkdval jar6 szabdlyozdshoz képeset. Ilyen pl. a devizds tételek Osszevont
arfolyamnyereség elhatdroldsanak €s ugyancsak ezt a cél szolgélhatta volna az un. A-C
kiilonbozet elhataroldsdnak megsziintetése, azonban ez utobbi visszadllitasra keriilt. Szin-
tén az egyszeriisités irdnydba mutat a befektetési célu hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok konyv szerinti értéke €s névértéke kozti kiillonbozet évi iddardnyos kotelezd elhataro-
ldsanak a megsziintetése. Ezek az egyszerlsitések véleményem szerint nem csokkentik a
valédisag elvének érvényesiilését, hiszen dltaldban nem jelentds volument tételekrdl van

sz0, inkdbb az egyszerusitést, atlathatdésagot szolgaljak.

4.2.7. Sajat toke

A sajat tOke olyan tokerész, amelyet a tulajdonos (alapitd) bocsét a véllalkozas rendelkezé-
sére, illetve melyet a tulajdonos az adézott eredménybdl hagy a vallalkozasban. Tovabbi
kitételek:
» a rendelkezésre bocsatas, bent hagyas idokorlat nélkiili, vagyis a sajat toke tartds
forrasnak mindsiil, véglegesen dll a vallalkozas rendelkezésére,
» a sajat tOke a vallalkozas szandékai szerint szabadon, korlatozas nélkiil felhasznal-
haté,

» asajat téke a véllalkozds eszkozeinek sajat forrasat testesiti meg.

A villalkozas sajit t0kéjének nagysdga, alakuldsa dnmagdban is rendkiviil fontos informa-
ci6kat hordoz magédban. Az iizleti partnerek ez alapjan képesek tdjékozddni a vallalkozas
koriilményeirdl (jovedelmezdségérdl, hitelképességérol, stb.).

A sajat toke mérlegfOcsoportja jelentds atrendezddésen ment keresztiil az elmilt 10 évben.
Kikeriilt az el6z6 évek dthozott vesztesége, ugyanakkor a jegyzett, de még be nem fizetett
toke, az értékelési tartalék és a lekotott tartalék megjelent a sajat toke részeként. A sajit

toke mérlegrészlete 1996. eldtt a kovetkezoképpen nézett ki:

I. Jegyzett toke
II. Toketartalék
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III. Eredménytartalék
IV. El6z6 évek dthozott vesztesége

V. Mérleg szerinti eredmény

A jelenleg hatalyos mérlegfocsoportban 1996-t61 1) elemként jelent meg a jegyzett, de még
be nem fizetett tOke és a tOketartalék. 2001-tdl Gj elem az osztalékfizetési korlatokat tar-
talmazo lekotott tartalék, és ezen beliil 2004-t01 a valds értékelés értékelési tartaléka. Ten-
denciaként megfigyelhetd, hogy a piaci értéken valo értékelés térnyerésével a sajét toke is

folyamatosan boviilt az ezekhez kapcsoldédo elemekkel.

A sajdt toke jelenlegi osszetevoi a kovetkezok:
L. Jegyzett toke
Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
II. Jegyzett, de még be nem fizetett tOke (-)
III. Toketartalék
IV. Eredménytartalék
V. Lekotott tartalék
VI. Ertékelési tartalék
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
2. Valos értékelés értékelési tartaléka

VII. Mérleg szerinti eredmény

A sajat toke a tulajdonosok szdmdra beleszoldsi jogot biztosit a vallalkozds irdnyitasédba.
Ezenkiviil a jegyzett tokében valo részesedése osztalékra is jogositja a tulajdonost nyeresé-
ges gazdalkoddas esetén. Persze a veszteséges gazdalkodds a sajat toke elvesztését eredmé-
nyezi.

A sajét toke halmozottan akkor negativ (ez a sajdt toke halmozott hidnya), ha valamennyi
OsszetevOjének egyiittes 0sszege negativ értéket mutat. Ez egyébként azt jelenti, hogy a
vallalkozds az alapitok éltal rendelkezésre bocsatott (benthagyott) toke teljes Osszegét fel-
élte. Megoldas lehet bizonyos véllalkoz6i korben az, hogy a tagok, tulajdonosok pétbefize-

tést teljesitenek. Egyébként a vallalkozds felszdmolasa elkeriilhetetlen.

A sajat tokének finansziroznia kell a tarsasdg gazdalkodasat. A tv. csak dtmeneti allapot-

ként engedi meg, hogy a sajat toke a jegyzett toke meghatarozott szintje ald csokkenjen
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(Rt-nél 2/3-a al4, Kft-nél 50% ala). Ha két egymdst kovetd évben ez mégis bekovetkezik,

akkor a tulajdonosok a kovetkezd dontések valamelyikét kotelesek meghozni:

e jegyzett toke megemelése potldlagos tokebevondssal
e jegyzett toke leszéllitasa a tartalékok javara
e  4talakulhat més tdrsasagi formava
e megsziintetés
e potbefizetés
A kovetkezOkben az egyes elemek kiilon-kiilon elemzésére keriil sor az adott témakort

illetOen.

4.2.7.1. Jegyzett toke

A jegyzett tOke részvénytarsasagndl, korlatolt felelosségli tarsasdgnal, egyéb véllalkozonal
(ha e tekintetben cégbirdsigi bejegyzési kotelezettség terheli) a cégbirdsdgon bejegyzett
toke a létesitd okiratban meghatarozott 6sszegben, mds vallalkozdsban a létesitd okirat
szerint a tulajdonosok 4ltal ténylegesen atadott toke. Ezt az alapité okiratban, a tarsasagi
szerzédésben, az alapszabdlyban rogzitett sszeggel egyezden kell bejegyeztetni. Osszege
az alapitok szandékai szerint véltozhat (tdkeemeléssel, illetve leszallitdssal).
Jegyzett tokének mindsiil:

e részvénytarsasagnal: a részvénytOke (az ellenérték nélkiil adott is),

e  korlatolt felel0sségli tarsasagnal: torzstoke,

e cgyesiileteknél, Kkt-nél, kozos vallalatokndl: vagyoni hozzdjarulés

®  Dbetéti tarsasdgokndl: vagyoni betét,

e dllami vallalatnal: alapit6i vagyon,

e gszovetkezetnél: szovetkezeti lizletrész, szovetkezeti vagyon. [Réth et. al 2006;

p.322]
A gazdasagi tarsasagok egy részénél a jegyzett t0ke minimumat, befizetésének idejét és
mikéntjét a tarsasigi torvény eldirja.
A jegyzett toke novekedésének €s csokkenésének kiilonbozd okai lehetnek, ezek koziil a

fontosabbak:
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Novekedés (tokeemelés):

e Alapitas és tokeemelés:
o pénzbetét befizetésével;
o apport behozatallal.
e Tokeemelés, ellenérték nélkiil vagy kedvezményes dolgozoi részvény juttatdsdval.
e Jegyzett toke emelése sajat forrasbol:
o eredménytartalékbol;
o tdketartalékbol.
e Tokeleszallitds miatt képzett lekotott tartalék terhére.

e Atviltoztathat6 kitvény forgalomba hozataldval.

Tokeleszallitds torténhet a tarsasag sajat elhatdrozdsabol, illetve torvényi okok miatt;
egyiitt jarhat eredménycsokkenéssel, pénzmozgéssal, illetve csak a sajit tOke atrendezddé-
sével. Tokeleszallitaskor is be kell tartani a jegyzett toke minimumadra vonatkozd szaba-
lyokat. Ettdl csak feltételes tokeleszallitds esetén lehet eltérni, amikor a jegyzett toke le-
széllitds hatalyba l1épésének elofeltétele, hogy azzal egy idOben legaldbb olyan mértékii

felemelésérdl is hatdroznak, amellyel a tdrsasagi forma el6irt minimalis nagysaga elérhetd.

Csokkenés (tokeleszdllitds) esetei.

e Visszavasdrolt sajit részvények, sajat iizletrészek és a visszavélthaté részvények
bevondsdval.

e Tokeleszallitds toketartalékkal szemben.

e Tokeleszallitds eredménytartalékkal szemben.

e Tokeleszallitas lekotott tartalékkal szemben.

e Atadott eszkdzok ellenében torténd tékeleszallitds.

o TFeltételes tokeleszallitas.

A jegyzett toke esetében tehdt a torvényi eloirdsok jdtszanak szerepet, kevésbé vannak
olyan lehetoségek, értékelési eljdardsok, amelyek a valodisdg elvének érvényesiilése szem-
pontjabol fontos lehet. T6keemelésre vagy leszéllitasra a torvényi korlatokon tul a tulajdo-

nosok stratégiai dontése alapjan keriilhet sor, sajit vagy kiilsd forrdsbol.
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4.2.7.2. Jegyzett, de még be nem fizetett toke

A jegyzett, de még be nem fizetett toke a vallalkozas alapitasakor az indul6é vagyon
részleges rendelkezésére bocsatdsabol eredd, a tulajdonosokkal (alapitokkal) szemben
fenndllo kovetelések.

A gazdasagi tarsasdgokrol szol6 torvény lehetdséget nyujt arra, hogy az alapitok az altaluk
jegyzett toke egy meghatédrozott részét a cégbejegyzést kovetd idopontban (egy éven beliil)
vigy€k be a tarsasigba. Mindez csak rt-nél, kft-nél lehetséges. A jegyzett toke ezzel a kor-

rekciéval mutatja a mikodo-tokét.

A jegyzett toke egy része tehat nem feltétleniil keriil megfizetésre, rendelkezésre bocsatas-
ra, de a jogszabaly megengedi, hogy a forrdsok kozott a sajat tokén beliil negativ eldjellel
keriiljon kimutatasra. Tehat ez tartalmédban egy kovetelés, mely még az alapitdval, tulajdo-
nossal szemben fenndll. Az osztalék alapjanak meghatdrozasandl nem lehet figyelembe

venni.

Korabban, a 90-es években ez a tétel még a mérleg eszkoz oldalan, a koveteléseknél he-
lyezkedett el, majd 1997-ben keriilt at a sajat tokébe negativ eldjellel. Ez a megoldds sziik-
ségszer(i, mivel csak igy marad fenn az egyensily a mérleg két oldala kozott. Athelyezése
pedig jogos, hiszen ténylegesen a jegyzett toke be nem fizetett rész€t mutatja, hozza tarto-

zik a valés bemutatdshoz a sajat toke részeként vald szerepeltetés.

4.2.7.3. Téketartalék

A toketartalék a sajat tOkének az a része, amelyet a tulajdonos tgy bocsét tartésan a véllal-
kozas rendelkezésére, hogy azt a cégbirésdgon nem jegyezteti be, vagy amelyet a vallalko-

z4s kiilso forrasbol (koltségvetéstdl) véglegesen kapott.

Osszetevdi még:
» azsi6 (részvény kibocsataskori arfolyamértékének és névértékének a kiilonbozete)

» mas vallalkoz6tol, dllami koltségvetésbol ilyen cimen véglegesen atvett 6sszegek.

Alapvetden olyan elemeket tartalmaz, melyek fiiggetlenek a gazdalkodo tevékenységének

eredményességétodl, azaz tokeérték valtozasabdl szarmaznak.

Novekményei:

o arészvények jegyzési ellenértéke €s névértéke kozotti pozitiv kiilonbozet (4zsid)
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e jegyzett toke emelésekor a jegyzési ellenérték és a névérték kozotti pozitiv kiilon-
bozet

e az alapitdk, tulajdonosok éltal alapitaskor illetve tokeemeléskor ilyen cimen vég-
legesen adott eszk6zok

e jegyzett toke leszéllitdsa a tOketartalékkal szemben

o tdketartalékbol lekotott tartalék visszavezetett Osszege

szovetkezeti iizletrész levonas miatt képzett fel nem oszthatd vagyon Osszege

[Réth et. al 2006; p.336]
Csokkenések:

e jegyzett toke emelése tOketartalékkal szemben

e veszteség miatti negativ eredménytartalék ellentételezésére felhasznélt 6sszeg

o toketartalékbol lekotott tartalékba dtvezetett 6sszeg
Ha egy tulajdonos kilép, akkor nem csak a jegyzett toke leszéllitott értéke illeti meg, ha-
nem a kapcsolddo felhalmozott vagyon (szabad toketartalék és eredménytartalék) ardnyos
része is.
A valdédisag elvével kevésbé hozhaté Osszefiiggésbe ez a vagyoni elem, ezért a 1ényegi
tartalom ismertetése és a passzivalds eseteinek bemutatdsan kiviil nem vizsgdlom tovabb a

tOketartalékot.

4.2.7.4. Eredménytartalék

Az eredménytartalék a sajat tOkének az az eleme, amelyben a gazdidlkodds eredménye
(nyereség vagy veszteség), mint a sajat toke valtozasa testesiil meg. A nyereség sajat tOké-
hez valé hozzdjarulasként jelenik meg, a veszteség pedig a sajat toke "fogyasztdjaként"
érvényesiil az eredménytartalékban. Az eldz6 évek felhalmozott mérleg szerinti eredmé-
nye, mely a vallalkozasi tevékenység eredményességétdl fliggd sajat tokevaltozast mutatja

(sajat toke novekedését és csokkenését egyarant kifejezheti).

Az eredménytartalék alapjan tehat a vallalkozds jovedelmi viszonydra vonatkozdan vonha-
tunk le kovetkeztetéseket. Pozitiv eredménytartalék a kordbbi évek nyereségének felhal-
moz6dasardl - a sajat tokendovekményrdl - nyudjt informécidt. Negativ értéke pedig tartds

veszteséges gazdalkodasra utal.
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Novekményei:

el6z6 évek mérleg szerinti nyeresége

jogszabaly alapjan eredménytartalékba helyezett pénzeszkozok illetve atvett esz-
kozok

ellendrzés és onellendrzés el6zd évek mérleg szerinti eredményét noveld modosi-
tasa

jegyzett toke leszallitdsa az eredménytartalékkal szemben

veszteség miatti negativ eredménytartalék ellentételezésére felhasznalt toke- illet-
ve lekotott tartalék

eredménytartalékbdl lekotott tartalék visszavezetett Osszege a lekotés felolddsa
alapjan

a gazdasagi tarsasdg tulajdonosdndl a veszteség potldsdhoz nem sziikséges potbe-

fizetés visszakapott 0sszege

Csokkenései:

el6z0 évek mérleg szerinti vesztesége

jogszabaly alapjan eredménytartalékkal szemben atadott eszkozok ill. pénzeszko-
70k

ellendrzés és Onellendrzés el6zd évek mérleg szerinti eredményét csokkentd mo-
dositasa

jegyzett toke novelésére felhasznalt eredménytartalék

targy év végén osztalékra, részesedére kamatozé részvény kamatdra és ezek adoja-
ra igénybevett eredménytartalék osszege

az eredménytartalék lekotott tartalékba vezetése [Roth et. al 2006; p.338]

Eredménytartalék felhasznélési lehetdsége korldtozdssal lehetséges:

csak pozitiv eredménytartalékbol lehet pénzeszkozt, eszkozt dtadni

csak akkor lehet felhaszndlni, ha a tulajdonosok nem kototték le illetve jogszabaly
nem korldtozza

az addzott eredménytartalékot csak addig a szintig lehet bevonni az osztalékfize-
tésbe valamint jegyzett toke emelésébe, sajat részvény visszavasarlasaba, amig az
eredménytartalék igénybevétele utdn a lekotott tartalékkal és az értékelési tarta-
1ékkal csokkentett sajit tOke Osszege még meghaladja a jegyzett tdke Osszegét Az
eredménytartalék igénybevétele utdn a lekotott tokével és az értékelési tartalékkal

csokkentett sajat toke nagyobb, mint a jegyzett toke.
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Az eredménytartalék tartalma és annak felhaszndldsa tehat pontosan szabalyozott, kevésbé
van szerepe a véllalkoz6i dontéseknek, a disszertacid témadjat illetden nincs sziikség tovab-

bi vizsgalatra.

4.2.7.5. Lekotott tartalék

A lekotott tartalék 2001-tdl jelent meg a mérlegben, és a kifizethetd osztalék nagysdgénak
megallapitdsat nagyban eldsegiti. A lekotott tartalék az osztalékfizetési korlatokat tartalmaz-
za. TOketartalékbol, eredménytartalékbdl lekotott dsszegekbdl és veszteség fedezetére tor-
tént potbefizetésekbdl keletkezik, korlatozza a sajat toke felhasznalasi lehetdségeit (pl. osz-
talékfizetési korlatokat képezd Osszegek). Megsziintetése - ha a lekotés okai megsziintek -
visszavezetéssel torténik. A lekotott tartalékban kimutatott tokeértéket szabadon a gazdalko-
dé dontése szerint nem haszndlhatok fel, ezeket csak a torvényben nevesitett esetekben lehet
felszabaditani, igénybe venni.

A lekotott tartalék is egy pontosan szabdlyozott eleme a sajat tokének, a véllalkoz6i donté-
sek nem befolydsoljdk, azonban mégis ugy gondolom, hogy megalkotdsa jelentosen hozzd-
jdrul a beszdamoloban a valos bemutatdshoz. Egyértelmiien, kiillon mérlegtételként mutatja,

hogy mekkora az a tdkeelem, amelyet az osztalékfizetésnél korlatként kell figyelembe venni.

4.2.7.6. Ertékelési tartalék

Amennyiben a vallalkozds él a felértékelés lehetdségével, igy ezen a mérlegsoron a va-
gyonértékil jogok; szellemi termékek; ingatlanok; miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek;
egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek és a tartds részesedéseknek a mérlegforduld
napjan érvényes piaci értékeinek €s azok konyv szerint ért€kének a pozitiv kiillonbozetét
kell szerepeltetni. Ezen kiviil a valds értéken torténd értékelés alapjan a sajat tokével

szemben elszamolt értékelési kiilonbozetet is itt kell kimutatni. 2°

Szamviteli torvény szerint tehat az értékelési taralék két jogcimen mutathato ki:
o az értékhelyesbités értékelési tartaléka és a (1996-t61)
e valos értékelés értékelési tartaléka (2004-tol)

Ez utébbi tétel az értékesithetd pénziigyi eszk6zok, szarmazékos tligyletek atértékelésébol

szarmazik.

% Az értékhelyesbitést és a valds értéken val6 értékelést lasd bdvebben: 4.2.1.3. és a 4.2.3.3. alfejezetben.
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Az értékelési tartalék a sajat t6kén beliill tehat mintegy kiegyenliti az eszkdz oldalon 1évo
vagyoni elemek piaci értékre valé felértékelésébdl szarmazé vagyonnovekményt, és létre-

jotte egy jelentds 1épés a valodisag elvének érvényesiilése felé.

4.2.7.7. Mérleg szerinti eredmény

A mérleg szerinti eredmény az osztalékra igénybe vett eredménytartalékkal novelt, a jova-
hagyott osztalékkal csokkentett ad6zott eredmény.

A mérleg szerinti eredmény voltaképpen a targyévi gazdalkodds sajat tokéhez val6 hozza-
jarulds irdnyat €s Osszegét mutatja. Irdnyét az alapjan, hogy pozitiv vagy negativ érték.
Osszegével pedig a sajit toke gyarapoddsdnak vagy fogyasanak mértékét fejezi ki.
Megsziintetését (atvezetését) a targyévet kovetd évben kell elvégezni — eredménytartalékba
kell helyezni.

A mérleg szerinti eredmény az egyik legfontosabb szamviteli kategoria. A beszdmolo
mindkét kiemelt kimutatdsdban — a mérlegben €s az eredménykimutatisban — megjelenik.
Az eredménykimutatdsnak éppen a mérleg szerinti eredmény levezetése a szerepe. A mér-
legben pedig mint a sajat toke legvaltozékonyabb eleme jatszik szerepet.

A mérleg szerinti eredmény kiszdmitdsaban a vallalkozas bevételein és raforditasain kiviil
fontos szerepet jatszik a tdrsasagi ado kiszamitdsa és az adott vallalkozas osztalékpolitika-
ja. A tarsasagi ad6 ugyan egységes (néhany esetet kivéve), azonban az addalap-
korrekcios tételek is jelentdsen meghatidrozzdk annak mértékét. Mindez abbol adddik,
hogy az adotorvény és a szamviteli torvény sok ponton eltér az adbéalapban figyelembe
vehet tételeket illetéen. Ez némileg torzitja az eredményt, kevésbé tervezheto eldre,
célszerti lenne a két rendszert kozeliteni egymashoz. Sziikség lenne az adérendszer egysze-
rusitésére, sok esetben felesleges kitételeket tartalmaz, amely bonyolitja a tarsasagi ado,

igy az adézott eredmény megéllapitasat.

Osszefoglalva a sajat toke vizsgalatat a kovetkezOket dllapitottam meg:

1) A sajat toke elemei a torvényben pontosan szabdlyozottak, kevesebb szerep jut a

vallalkozo61 dontéseknek, kevés értékelési alternativat tartalmaz.

2) A valodisdg elvének érvényesiilése szempontjdbol a legjelentosebb tétel az értéke-
lési tartalék. Az értékhelyesbitések Osszességével valamint a valds értékelésbol, az

értékesithetd pénziigyi eszkozok és a szarmazékos iigyletek atértékelésébdl szar-

119



Varga Imre: A valddisag elvének érvényesiilése a magyar szdmviteli rendszerben

maz6 kiillonbozettel egyezik meg a nagysaga. Mindkét esetben a piaci valos érték

szerepeltetése a cél.

3) A mérleg szerinti eredmény megallapitdsat némileg torzitja az adéalap-korrekcids

tételek sokasdga, amely az ad6torvény €s a szamviteli torvény eltéréseibol adodik.

4.2.8. Céltartalékok

A céltartalékok témakore jelentds dtalakuldson ment 4t az utdbbi tiz évben (kiillondsen
2001-tdl), igy tartalma és jelentdsége is véltozott. A céltartalékok olyan passzivdk, ame-
lyekkel a véllalkozds az dvatossag €s az 6sszemérés elvébdl kiindulva, megfeleld becslési
eljarasokkal pontositja az eredményt, valdsabba teszi a sajat tOkét, fedezetet teremt a mult-
beli és a folyamatban 1évd, bizonytalan kimenetelli események jovore vonatkozo kedvezot-

len hatdsaira, varhat6 kockéazataira, amennyiben erre mas médon nem biztositott fedezetet.

Az 1991-es szamviteli torvénybol kiindulva, a kovetkez6 elemei voltak a céltartalékoknak:
1. Céltartalék a varhat6 veszteségekre
2. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre
3. Egyéb céltartalék

Ha ezek tartalmét vizsgaljuk, jol nyomon kovethetOk a tartalmi valtozdsok.

1. Céltartalék a vdarhato veszteségekre: A mérleg forduldonapjan hétralékos (fizetési
hataridon tuli) és kétes befolyasu (fizetoképesség mindsitésével) vevoi kovetelések,
valtokovetelések, egyéb kovetelések, adott kdlcsonok, beruhdzasok ill. készletekre
adott eldlegek miatt varhat6 veszteségek fedezetére képzett céltartalék.

2. Céltartalék a vdrhato kotelezettségekre: Garancidlis kotelezettségek, korkedvez-
ményes nyugdij és végkielégités fedezetére, ha jogszabdly altal eloirt kotelezettség-
ol van sz6.

3. Egyéb céltartalékot kellett képezni legalabb év végén, fordulénapi datummal, ha
évkozben a véllalkozas kamatoz6 értékpapirokat szerzett be és azok évvégén még a
befektetett pénziigyi eszko6zok vagy az értékpapirok kozott dllomanyban voltak.
kamatozé értékpapir vasarlasa miatt céltartalékot képezni a beszerzési arban elis-
mert idOardnyos kamat 6sszegéig kellett. Az igy képzett céltartalékot az értékpapir
eladdsakor vagy bevaltdsakor, a konyvekbdl torténd kivezetésekor kellett megsziin-

tetni.
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A céltartalék-képzés szabdlyai az EGK 4. szdmu irdnyelvében foglaltakkal nem voltak
Osszhangban. Egyrészt azért nem, mert a vevd, az adés mindsitése alapjan a mérleg-
fordulénapon fennéllé kovetelések, kétes kovetelések miatt varhatd veszteségek fedezetére
kellett céltartalékot képezni (a torvény szerint viszont a kovetelések mérleg-fordulénapi
értékelésekor, ha indokolt, értékvesztést kell elszamolni), masrészt azért nem, mert a kote-
lezettségeknél (ott is csak viszonylag szlik korben) a szabdlyozds nem tette kotelezOvé a

céltartalék-képzést, csak megengedo eldirdst tartalmazott.

A 2001-t6l hatdlyos szdamviteli torvény a kovetkezo valtozdsokat hozta:

A varhat6 veszteségekre képzendd céltartalék megszilint, hiszen azokban az esetekben, ahol
a kovetelés pénziigyi teljesitése bizonytalannd valik, a kovetelésekkel kapcsolatban érték-
vesztést kell elszamolni. Ez a megoldas a valddisag elvének jobban megfelel, konnyebben

nyomon kovethetd és pontosabbd teszi a mérlegben a vagyon Osszetételét.

A torvény szerint céltartalékot kell képezni minden olyan esetben, amikor a multbeli, il-
letve a folyamatban 1év0 tigyletekbdl, szerz6désekbdl szarmazd, kiilsé (harmadik) felekkel
szembeni fizetési kotelezettség varhatdéan vagy bizonyosan felmeriil, azok 0sszege vagy
esedékességének idOpontja azonban még bizonytalan. Ilyen lehet kiilonosen a jogszabaly-
ban meghatarozott kotelezettség, a korengedményes nyugdijazds, a végkielégités miatti
kotelezettség, a kornyezetvédelmi kotelezettség. Ez esetben a sziikséges €s indokolt céltar-
talékot meg kell képezni, még akkor is, ha az iizleti év eredménye emiatt veszteséges lesz.
A céltartalék-képzés nagysdgat a mérlegkészités idOpontjdig rendelkezésre allé informéci-

ok alapjan kell meghatarozni.

Céltartalékot akkor lehet képezni - a kordbbiaktol eltéréen - az idészakonként ismétlddd
jovobeni koltségekre (els6sorban a fenntartdsi koltségekre, atszervezési koltségekre, 1d6-
szakonként jelentkezd kornyezetvédelmi koltségekre), ha azok feltételezhetéen vagy bizo-
nyosan felmeriilnek, de Osszegiik vagy felmeriilésiik idopontja a mérlegkészitéskor még
bizonytalan. Ez esetben nincs kiilsé (harmadik) fél, a céltartalék-képzéssel a cél az, hogy
az egyes iizleti évek eredménye legyen pontosabb. A koltségekre képzett céltartalék nagy-
sagdt is a mérlegkészitéskor rendelkezésre all6 informaciok alapjan kell meghatarozni. A
szokdsos lizleti tevékenység rendszeresen és folyamatosan felmeriild koltségeire céltartalék

nem képezhetd. [Szt. indoklasa]

A jelenlegi céltartalék-kategoridk a kovetkezok:
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1. Céltartalék a vdarhato kotelezettségekre: Olyan multbéli, illetve folyamatban 1évo
tigyletekbdl, szerzddésekbdl szarmazd, varhatéan felmeriilo fizetési kotelezettsé-
gekre kell sziikséges mértékii céltartalékot képezni, amelyek a mérleg fordulé nap-
jan valdsziniileg vagy bizonyosan fenndllnak, de Osszegiik vagy esedékességiik
idépontja még bizonytalan, és mds médon nem biztositottak rd fedezetet. Ilyen, cél-
tartalék képzést sziikségessé tevo esetek a kovetkezok:

® jogszabdlyban meghatarozott garancidlis kotelezettségek miatt;

* filiggd kotelezettségek miatt;

® Dbiztos (jovObeni) kotelezettségek esetén;

e korengedményes nyugdij és végkielégités miatti fizetési kotelezettségekre;
® jogszabdlyon alapul6 kornyezetvédelmi kotelezettségekre;

2. Céltartalék a jovobeni koltségekre: Olyan jovOben varhatd, jelentds és idoszakon-
ként ismétlodd koltségekre lehet céltartalékot képezni, amelyek feltételezhetden
vagy bizonyosan felmeriilnek, de 6sszegiik vagy felmeriilésiik idopontja mérlegké-
szitéskor még bizonytalan, és nem sorolhatdk a passziv idobeli elhataroldsok kozé.
Jovobeni koltségek fajtai, amelyekkel kapcsolatban indokolt a céltartalék képzése:

e fenntartdsi koltségek;
e Atszervezési koltségek;
* kornyezetvédelemmel kapcsolatos, nem jogszabalyon alapul6 koltségek.

3. Egyéb céltartalék: Egyéb céltartalékot kellett kimutatni a mérlegben, ha egy véllal-
kozas beruhdzashoz felvett devizds hiteltartozdsainak, illetve devizakotvény-
kibocsatds miatti tartozdsainak év végi atértékelésébdl szairmazd nem realizélt arfo-

lyam veszteségét elhatdrolta. [Roth et. al 2006; p.365]

A mult id6 annyiban indokolt, hogy 20085. év végével megsziint a nem realizalt, el-
hatarolt arfolyamveszteségre képzett céltartalék alkalmazhatésdga. 2006-ban a devizds
kotelezettségek év végén keletkezett arfolyamveszteségét mar nem lehetett elhatarolni,
hanem azt az 6sszevont arfolyam-kiilonbozetekre vonatkozé altalanos szabalyok szerint
kellett rendezni. A kordbbi évekrdl még megmaradt (dllomanyban 1évd) halasztott ra-
forditast, céltartalékot és lekotott tartalékot fokozatosan, az eltelt futamidé ardnyaban
kellett megsziintetni.

Azonban 2006-ban ujabb valtozas tortént, amely visszadllitotta a halasztott raforditas-

ként val6 elhatdrolds lehetOségét, ezzel egyiitt a ra képzett egyéb céltartalékot is. A fo-
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‘rint arfolyamanak 2006. év kozbeni kedvezotlen alakuldsabol arra lehetett kovetkeztet-
ni, hogy a hivatkozott devizakotelezettségek mérlegfordulénapi értékelésébdl adodo
nem realizalt arfolyamveszteség miatt a vallalkozdsok egy részénél jelent0s Osszegli
mérleg szerinti veszteséget kell kimutatni, amely esetenként rendkiviili tulajdonosi toke-
rendezést is sziikségessé tehet. Mindez sziikségessé tette az ujabb moddositast, de ez a
gyors véltoztatds arra utal, hogy a szabdlyozds megvéltoztatdsa nem volt eléggé atgon-
dolt. Bar 4ltalaban nem bir nagy jelentoséggel a vallalkozasok tobbségénél az egyéb cél-

tartalék nagysdga, de gyors megsziintetése, majd egy év mulva val6 visszadllitisa sem-

miképp sem mutat a kiszamithat6sag felé, amely az iizleti életben 1étfontossagu lenne.

5. Téblazat: Kiilonb6zd, vagyont és/vagy eredményt modosito tételek képzésének 6sszeha-

sonlitasa
Kovetelések/ Iddbeli elhatarolasok Céltartalékok
Kotelezettségek

Szerz6désbol eredo

Mir teljesitett

Szerz6désbol eredo

Feltételezhetoen felmeriil

Szerzodéssel nem alatdmasz-
tott

Feltételezhetoen felmeriil

Osszegiik biztos

Osszegiik (néha) bizonytalan

..
Osszegiik bizonytalan, csak

becsiilhetd, valdszinisithetod

Esedékességiik (teljesitésiik)
ismert és bekovetkezett az
tizleti évben

Esedékességiik a fordulénap
uténi

Esedékességiik bizonytalan

Felmeriilésiik iddpontja ismert

Felmeriilésiik id6pontja bi-
zonytalan

Felmeriilésiik id6pontja bi-
zonytalan

Képzése mérleg és eredmény-
szamldkkal szemben torténik

Képzése az eredményszdm-
ldkkal szemben torténik

Képzése az egyéb rafordita-
sokkal szemben torténik

AFA-val novelt érték

AFA nélkiili érték

AFA nélkiili érték

Nem jar ad6alap korrekcidval

Nem jér adéalap korrekcidval

Addalap korrekcidval jar

Ha a varhat6 0sszeg jelentdsen
eltér a ténylegestdl, akkor
onrevizidra van sziikség

Ha a varhat6 6sszeg jelentdsen
eltér a ténylegestol, akkor
onrevizidra van sziikség

Nincs sziikség dnrevizidra
akkor sem, ha a becsiilt 6sszeg
jelentdsen eltér a ténylegesen
bekovetkezett eseményektdl.

Forrds: Roth et. al 2006., p.365
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A céltartalékok képzése eredményhatdst tekintve az egyéb raforditdsokon keresztiil modo-
sitja (csokkenti) az iizemi (lizleti) tevékenység eredményt, felhasznéldsa, felolddsa pedig

egyéb bevételként noveli az lizemi (iizleti) tevékenység eredményt.

Az fenti, 4. tadbldzat jol poziciondlja a céltartalék szerepét mds, vagyont vagy eredményt
modosito, ,.kiigazitd” tételekhez képest. Mintegy fokozatossagot fejez ki az esedékesség, a

felmeriilés idOpontja és az Osszegszerliséget illetden a biztostdl, a bizonytalan felé.

Osszegzésiil elmondhat6, hogy a céltartalék képzése néhdny esetben jelentésen médosithat-
ja az eredményt. Osszetétele jelentsen 4talakult, a vdrhaté veszteségre vald céltartalék-
képzés megsziint. Fontos kiilonbséget tenni abban a tekintetben, hogy a térvényben felso-
rolt esetekben a varhat6 kotelezettségekre kotelezOen kell képezni céltartalékot, a varhato,

jovoben felmeriild koltségek esetén azonban lehetdségként maradt meg.

Megdllapitottam, hogy a céltartalékok képzése elsdsorban az vatossag elvével van Gssze-

fiiggésben, azonban a beszdmolot pontosito hatdsa a valodisag elvét is erdsiti.

Kritikai észrevétel az egyéb céltartalékok képzésével kapcsolatos szabdlyozas atgondolat-

lansdga, amely a kiszdmithatdsagot jelentdsen csokkenti.

4.2.9. Kotelezettségek

A kotelezettségek a mérleg forrds oldalan a véllalkozdsban 1évé idegen tékét képvi-
selik. Mindig valamely kiilsé szervezettel, személlyel szemben all fenn, és szallitasi, val-
lalkozasi, szolgéltatasi és egyéb szerzodésbdl ered. Olyan pénzértékben kifejezett, elismert
tartozasok, amelyeket a szallit6, a véllalkozd, a szolgaltatd, a hitelezd, a kolcsont nyujtd
mdr teljesitett. [Szv. trv. 2000., 42. § (1)]

A kotelezettségek is jelentOs valtozdsokon mentek keresztiil a szamviteli torvény valtoza-
saival, még ha nem is kovetkezett be forradalmi atalakuladst. A legszembetlinobb valtozds
az, hogy a hosszu és a rovid lejaratu kotelezettségek mellett megjelent az Un. hatrasorolt
kotelezettségek mérlegcsoportja. A kotelezettségek passzivaldsa tehét elfogadott, elismert

teljesitendd Osszegben torténik. Mérlegértéke dltalaban megegyezik a konyv szerinti érté-
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kével, értékkorrekciok csak a devizdban nyilvantartott és fizetendd kotelezettségeknél le-
hetnek.”’

A devizdban vagy valutdban keletkezett kotelezettségeket a kotelezettség keletkezése nap-
jan (pénz beérkezése napjan, mds esetekben a teljesités napjan) érvényes arfolyamon kell
nyilvantartani. (Szdmviteli politikdban rogzitettek szerint a vdlasztott hitelintézet atlagarfo-
lyaman, MNB arfolyamon, kivételes esetben vételi vagy eladdsi arfolyamon.) [R6th et. al
2006; p.372]

A kapcsolt viszony és az egyéb részesedési viszony mindhdrom mérlegcsoportban kiilon
szerepel (hasonldan, mint pl. a kdveteléseknél), amely itt is elosegiti a védllalkozasok Ossze-

fondddsaiban valo kiigazodast, erdsiti a valodisag elvét.

4.2.9.1. Hdtrasorolt kitelezettségek

A hatrasorolt kotelezettségek tehat az dj 2000. évi szamviteli torvényben jelentek
meg. Ezzel a felosztdssal mintegy tovabbi részletezés figyelhetdé meg a kotelezettségek
tekintetében. Vajon erdsiti-e ez a valés bemutatdst, vagy inkabb felesleges tobbletadmi-
nisztracié csupan?

Hatrasorolt kotelezettséget kell kimutatni minden kapott kolcson estében, ha a kovetkezd
feltételek teljesiilnek:

» A vonatkozd szerz6dés tartalmazza a kolesont nyujté fél egyetértését arra vonatko-
z6an, hogy az 4ltala nyujtott kolcson bevonhaté a vallalkoz6 addssdganak rendezé-
sére.

» A vallalkoz6 csédje vagy felszamoldsa esetén a kolcsont nyujtd kdvetelése a tor-
lesztések sorrendjében a tulajdonosok elétti legutolsé helyen all, csak a tobbi hite-
lezd kiegyenlitése utdn keriil kielégitésre.

» Eredeti futamideje 6t évet meghalado lejaratu.

» A Kkolcson visszafizetési hatarideje vagy meghatarozatlan, vagy jovobeli esemé-
nyektdl fiigg.

» Torlesztése a lejarati id6 elott nem lehetséges. [Roéth et al. 2006; p.372]

7 A devizds kotelezettségek értékelése alapvetéen megvéltozott 2001-t61, azonban alapvetSen, elvi szinten
megegyezik a pénzeszkozoknél ismertetett devizds kovetelések és kotelezettségek értékelésének modszeré-
vel. Lasd bévebben: 4.2.5.1-es alfejezet
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A hdtrasorolt kotelezettségek mérlegrészlete a kovetkezo:

1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozdssal szemben

3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdilkoddval szemben

A hdtrasorolt kotelezettségek kimutatdsa tehdt indokolt lehet. Adésmindsités esetén példdul
jol elkiilonithetd ezéltal azon kotelezettségek csoportja, amelyek legkevésbé veszélyeztetik
az adott vallalkozas likviditasat, és egy esetleges csdd vagy felszamolds esetén is minden
mas kotelezettség megeldzi. Ezéltal hozzdjarul a valdsdghli bemutatashoz a beszdmoldban.
Kérdéses ugyanakkor, hogy ténylegesen mekkora szerepet jatszik a gyakorlatban, jelentOs
Osszeget képvisel-e a mérleg-foosszeghez viszonyitva? A tapasztalat azt mutatja, hogy

altaldban ez nem igy van.

4.2.9.2. Hosszu lejdrati kotelezettségek

A hosszu lejaratu kotelezettségek — a hitelezovel kotott szerz0dés szerint — az egy év-
nél hosszabb lejaratra kapott kolcson (ideértve a kotvénykibocsatést is) és hitel, a targyévet
koveto iizleti évben esedékes torlesztések levondsdval, tovabbd az egyéb hosszu lejarati
kotelezettségek. [Szv. trv. 2000., 42. § (2)]

Az 1991-es szdmviteli torvényben meghatdrozott hosszu lejaratd kotelezettségek tartalmaz-
tdk az alapitokkal szembeni kotelezettséget is. Ez 2001-t6] megsziint, igazabdl nincs is
sziikség erre a mérlegtételre, hiszen kordbban is csak néhdny esetben volt alkalmazhat6.
(pl: olyan osztaléktartozds esetén, ahol a targyévet kovetd évben a tulajdonosok nem
igénylik a kifizetést) Helyette az egyéb hosszu lejarata kotelezettségek, vagy a hatrasorolt

kotelezettségek alkalmazhatok.

A hosszii lejdratii kotelezettségek mérlegrészlete jelenleg a kovetkezo:
1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok

Atvdltoztathaté kotvények

Tartozasok kotvénykibocsatasbol

Beruhdzasi és fejlesztési hitelek

Egyéb hosszi lejdratu hitelek

Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben

N SR N

Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo vdllalkozdssal szemben
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8. Egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek

Uj mérlegtételként jelentek meg az dtvaltoztathaté kotvények (2.), amely a tkepiac fejlo-
désével 1épést tartva a vallalat altal kibocsatott, és a tulajdonosok nyilatkozatatdl fiiggéen
részvénnyé valo atvalthat6 értékpapirokat jeloli.
A tobbi mérlegtétel neve €s tartalma nem véltozott jelentdsen az utébbi évtizedben.
Kiilon érdemes megemliteni a téma szempontjabol az egyéb hosszii lejdaratii kotelezettsége-
ket, amely tobbek kozott a kovetkezd elemeket tartalmazza:

» Lizingbe vevonél a pénziigyi lizingbe vett, beruhazasként elszamolt eszkoz lizing-

bead¢ altal szamlazott ellenértékének megfeleld kotelezettséget.
» A kincstari vagyon, az onkormanyzati vagyon részét képezo eszkozok kezelésbevé-

teléhez kapcsolddo kotelezettséget.

Lizing:
A lizing valdjdban mds formdju addssdg helyettesitdje, vagyis kotelezettség. A lizingnek

hagyomanyosan két fajtdja van: a pénziigyi lizing és az operativ lizing.

A pénziigyi lizing olyan iizleti megallapodas, mely szerint a lizingbe adé megvasarolja a
lizingbe vevd altal igényelt eszkozt (lizingtargyat), amit rendszeres dijfizetés ellenében a
lizingbe vevonek atenged. Szerzodéskotéskor rendezni kell a joszag futamiddt kovetd tu-
lajdonjogat, mely dltaldban egy vételi opcié (maradvanyérték), igy a lizingbe vevonek nem
kotelezd lehetOséget teremt a lizingtirgy megvasarldsara. A maradvéanyérték altaldban a
lizingtargy haszndlt piaci draval egyenld. Gyakran el6fordulé forma azonban a teljes amor-
tizacios lizing is, melynél a futamidd hosszat ugy alakitjak ki, hogy a lizingtargy konyv
szerinti értéke a futamidd végén nulla legyen. [Lizing percek, 2007]

A pénziigyi lizing estén tehat a lizing megjelenik a mérleg eszkoz oldalan (pl: Targyi esz-
kozok), forrds oldalan (Egyéb hosszu lejaratd kotelezettségek) és az eredménykimutatds-

ban, mint fizetett kamatok. Mindez megfelel a valédisag elvének.

Az operativ lizing-szerz6dés értelmében a lizingbe add opcids vételi jogot biztositott ma-
radvanyérték rogzitése mellett a lizingbe vevonek. Ebbdl kovetkezik, hogy az operativ
lizing tulajdonképpen egy tartds bérlet, mivel nem biztos, hogy az eszkoz atkeriil a lizingbe
vevl tulajdondba. A lizingbe vevl a megfizetett bérleti (lizing) dijakat koltségként (egyéb

szolgaltatasok koltségei) szdmolja el. Ha a lizingbe vevonél a lizinggel kapcsolatban egyéb
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jarulékos, a szamviteli torvény szerinti beszerzési ar részét képezd koltség is felmeriil (pl.:
széllitas, alapozds, probaiizem... stb.), akkor azt a lizingbe vevOnek beruhdzisként kell
elszamolnia, tizembe helyeznie és értékcsokkenési leirdst kell elszdmolni utdna. Mindad-
dig, amig a targyi eszkoz a lizingbe, bérbe ad6 tulajdondban marad, értékcsokkenési leirast

szamolhat el utdna az addzas eldtti eredmény csokkentéseként. [Lizing percek, 2007]

Ennél a megolddsndl tehat a vdllalkozds a fizetett lizingdijat a miikodési koltségeknél tiin-
teti fel, mig a mérlegben nincsen nyoma a tranzakciéonak. Ez a szabdlyozds lehetdséget
ad a véllalatoknak arra, hogy egyes addssagaikat mérlegen kiviil tartsdk. Ezzel élnek is és

erre nemzetkozi szinten is szdmos példa van. [Copland et al.; 2000, p.206-207.]

Véleményem szerint mindez nem felel meg a valodisdg elvének. Mindkét lizingforma pénz-
tigyi szempontbol gyakorlatilag azonos, célszerli az operativ konstrukcié hatésait is szere-
peltetni a mérlegben. Ezt a jovobeni dijfizetések diszkontdlt jelenértékének hosszu lejdaratii
hitelként valo szerepeltetésével oldhatjuk meg, igyelve arra, hogy a lizingdij karbantartast
fedezd részét kihagyjuk és azt tovéabbra is foly6 koltségként szamoljuk el. Az eszkoz olda-

lon ekdzben feltiintetjiik a vasarolt targyi eszkozt és folyamatosan amortizaljuk.

Ehhez a témdhoz kapcsolddik a mar elkésziilt magyar szamviteli standardok koziil a lizin-
gekkel foglalkozo standard, amelyben kimondja, hogy a tartalom elsddlegessége a forma-
val szemben elv alapjdn a lizingiigyleteket tartalmuk szerint kell elszdmolni és bemutatni,
nem csupan a jogi formdjuk szerint. Ennek megfeleléen annak megitélése, hogy egy lizing
pénziigyi vagy operativ lizing-e, az iigylet tényleges tartalméatdl, és nem a szerzédéses for-

matdl fiigg.*®

Osszegezve a hosszi lejaratd kotelezettségeket, elmondhaté hogy jelentds dtalakulds nem
figyelhetd meg. Egy-egy eleme megsziint, illetve dj jott l1étre, kovetve a tokepiac fejlodé-

sének irdnyait. (Atvéltoztathat6 kotvények)

Kritikai észrevétel a valodisdg elvének érvényesiilése szempontjabol az operativ lizinghez
kapcsolddik. Tulajdonképpen ez is egy kotelezettség, azonban nem jelenik meg a mérleg-
ben, csak koltségként az eredményre gyakorol hatdst. Ha kozeliteni akarjuk a szamviteli
beszamolo értékeit az tizleti értékhez, ennek kotelezettségeknél valé megjelentetése is egy

1épés lenne a sorban.

% A standardrél bévebben lasd: 2.1.4.3. alfejezetben
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4.2.9.3. Rovid lejdaratu kotelezettségek

A rovid lejaratd kotelezettségekhez tartozik minden éven beliil esedékes kotelezettség,
ideértve a hosszu lejdrati hitelek, kolcsonok kovetkezd évi torlesztd részletét is. A mérleg-
csoport Osszetételét vizsgalva, nem figyelhetd meg jelentds dtalakulds. Nem jelentek meg
4j tételek, azonban itt is megfigyelhetd a kapcsolt és az egyéb részesedési viszonyban 1évo
vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek kiilonvalasztdsa. Ezen kiviil megjelent 2004-t6l

a kotelezettségek és a szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiillonbozete.

A rovid lejdrati kotelezettségek mérlegrészlete jelenleg a kovetkezo:
1. Rovid lejdratu kolcsonok

Rovid lejératd hitelek

Vevotol kapott eldlegek

Kotelezettségek druszallitdsbol és szolgéltatisbol (SZALLITOK)

Viltotartozasok

Rovid lejdrati kotelezettségek kapcsolt villalkozdssal szemben

N S s WD

Rovid lejdratii kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vdllalkozdssal
szemben

8. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek

9. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete

10. Szdrmazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbozete

Rovid lejdrati hitelek és kolcsonok:

Hitelintézettel, illetve magénszeméllyel vagy véllalkozéssal kotott szerz0dés szerint az egy
éven beliili lejaratra kapott pénzdsszeg miatti tartozast jelenti. Itt kell kimutatni a hosszu
lejaratu hitelek, kolcsonok, kotvénytartozds kovetkezd évi torleszto-részletét is. Konyv
szerinti értéke a torlesztésekkel €s az elengedett kotelezettségekkel csokkentett értéket je-
lent.

A valodisag elvének érvényesiilése szempontjdbol tartalmaban nem tortént valtozds, csu-
pan a devizdban nyilvantartott kotelezettségek fordulonapi értékelésénél kell ismét kiemel-
ni a nem realizélt drfolyamnyereség elszdmoldsdnak lehet6ségét. (Ovatossag elvének visz-

szaszorulasa.)
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Vevoktdl kapott eldleg:

Vevotdl kapott elolegnek mindsiilnek azok a kotelezettségek, amelyek azért keletkeznek,
mert a vevo altal atutalt, kifizetett pénzeszkozokkel szemben a tényleges teljesités csak
késobbi idopontban torténik. [Réth et. al; p.388]

Fontos megjegyezni, hogy a vevoktdl kapott eldleg konyv szerinti értéke tartalmazza a
Fizetendd AFA-t is. Ugyanakkor az AFA kiilon tételként Egyéb koveteléssel szemben el-
konyvelve is megjelenik. Ezt koriilményes megoldasnak tartom, ezen a ponton az dvatos-
sdg elve tiillzottan érvényesiil. Mint ahogy az adott elélegek konyv szerinti értéke sem tar-
talmazza az elézetesen felszamitott AFA-t, igy itt sem indokolt. A fizetendé AFA mar on-
magdaban egy rovid lejaratd kotelezettséget jelent, igy a val6sdgnak megfelelden elszdmol-

hat6 a kapott eldleg.

Javaslat: T 384 Elszdmolési betét — K 453 Vevoktol kapott eldlegek
T 384 Elszdmoldsi betét — K 467 Fizetendé AFA
A vallalkozdsok beszamoldjat (ezen beliil a mérlegf6éosszeget) ez a tényezd valdsziniileg

nem befolyésolja jelentdsen, de egy egyszerlisités lenne az tilzott Gvatossag helyett.

Szdllitok:

Aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl eredd rovid lejdrati kotelezettség, amely tartalmazza az
elézetesen felszamitott AFA Gsszegét. A szdllitéi kotelezettség tartalmilag nem viéltozott, a
disszertaco témadjanak szempontjabdl itt is a devizdban nyilvantartott szallitéi kotelezettsé-
gek forduldnapi értékelésénél a nem realizalt drfolyamnyereség elszdmoldsdnak lehetdsé-

gét kell kiemelni.

Viltotartozds:

Viltotartozasnak mindsiil az eldirt formdban kiallitott, meghatarozott idore szol6 fizetési
kotelezvény, amely korlatozottan forgathato.

A szamviteli torvény elOirdsa szerint a valtotartozast névértéken, kamattal novelt, lejarat-
kori értéken kell nyilvantartani, ez a konyve szerinti értéke. Itt is inkdbb az dvatossdg elvé-
nek érvényesiilése figyelheto meg. A véltotartozds konyv szerinti értéke tartalmazza a fize-
tendd kamatot is, amely a pénziigyi miiveletek raforditasaindl is megjelenik, eredmény-

csokkento tételként.
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Ha 0sszevetem a véltokovetelést €s a valtotartozds beszamoldra gyakorolt hatdsat, akkor a

kovetkez0, 5. tdblazatban foglalhat6 6ssze az eredmény.

Egyértelmiilen megfigyelhetd, hogy a valtétatozds kiallitdsakor a kamat mind vagyonnove-
16 (kotelezettségként), mind eredménycsokkentd tételként megjelenik, ellentétben a valto-

koveteléssel, ahol kidllitdskor nincs szerepe, csak a lejratkor jelenik meg. *°

6. Téblazat: VAaltok eredményhatdsainak 0sszehasonlitdsa

Viltokovetelés _

Mérlegértéke Kiviltott ellenérték Névérték

(kamat nélkiil) (kamattal egyiitt)
Eredményhatas Nincs Fizetett kamat
elfogadaskor / kidl- (Pénziigyi miiveletek réforditasai)
litaskor
Eredményhatas Kapott kamat Nincs
lejaratkor (Pénziigyi muveletek bevételei)

Forrds: Sajdt osszedllitds

Egvéb rovid lejdrati kotelezettségek:

Minden olyan rovid lejarata kotelezettséget, amely nem sorolhat6 be az elobb ismertetett
kategoridkba, itt kell szerepeltetni. Ez igy egyszertinek tiinik, de az ,,egyebeknél” rendkiviil
sokfajta, szertedgazé kotelezettség szerepel.
A kotelezettség irdnya szerint a kovetkezoket kiillonboztethetjiik meg:
» munkavallalokkal szembeni kotelezettségek;
tarsadalombiztositasi alapokkal szembeni kotelezettségek;
adok, adé jellegli kotelezettségek;
VPOP-val szembeni kotelezettségek

YV V V V

kiilonféle egyéb kotelezettségek, mint példaul:
o Kkartéritési igény, késedelmi kamat, birsag;
o biztositokkal szembeni kotelezettségek;

o kiilkereskedelmi bizomanyi iigyletekbdl szarmaz6 kotelezettségek;

¥ A viltétartozds kamatat, ha a valté futamideje két gazdasagi évet érint, egy mésik megoldds szerint az
aktiv idébeli elhatdroldsok kozott is lehet szerepeltetni, ebben az esetben lejdratkor jelentkezik a teljes fize-
tendd kamat a pénziigyi miiveletek raforditdsai kozott.
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o tulajdonosokkal szembeni rovid lejdratu kotelezettségek;

o pénziigyi lizinggel kapcsolatos kotelezettségek;

o hatéridds és opcids iigyletek miatti kotelezettségek;

o valddi penzids tigyletek miatti kotelezettségek stb.
A valddisag elvének érvényesiilése szempontjabdl e tételeknél nem figyelhetdé meg jelentds
véltozas, jOl lefedik a rovid lejaratd kotelezettségek azon részeit, amelyek nem szerepelnek
kiemelt mérlegtételként. Javaslatként és kritikaként annyit kivanok megfogalmazni, hogy a
kiilonbozé adofizetési kotelezettségek tilzottan egybeolvadva szerepelnek a mérlegben. Az
IFRS szerint készitett beszamoldkban szerepel egy olyan tétel, hogy foly6 addéfizetési ko-
telezettség. Ez kiemelten mutatja az adétartozasokat, amely a magyar szamviteli beszamo-
16ba is beilleszthetd lenne, tehat ennek atvételét javasolom, erdsive elsésorban a vildgossag

elvét, némileg és kozvetve a valddisag elvét is.

Valds értéken valo értékelés:

A kotelezettségek esetében is alkalmazhato a valds értéken torténd értékelés a kovetkezo

esetekben: >’

Kotelezettségek értékelési kiilonbozete: A kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek valds
értéken torténd €rtékelése a valods érték €s a konyv szerinti érték kiillonbségét mutat
ja, amit a pénziigyi miiveletek egyéb rdforditasdval (késObbi években a csokkenését
a pénziigyi miiveletek egyéb bevételével) szemben kell elszamolni.

Szdrmazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbozete: A valds értéken torténd értékelés
esetén a le nem zart ...

» kereskedési célu szarmazékos tigyletek, a piaci érték fedezeti tigyletek, vala-
mint a kamatfedezeti célu piaci érték fedezeti iigyletek negativ valds értékét
mutatja a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeivel/rdforditdsaival, illetdleg a
fizetett/kapott kamatokkal szemben elszamolva.

» cash-flow fedezeti tigyletek, valamint a kiilfoldi gazdalkodé szervezetben 1é-
vo nettd befektetés fedezetére kotott iigyletek negativ valds értékét mutatja a

valos értékelés értékelési tartalékaval szemben. [Roth et al. 2006; p.402]

Mint lathatd, ez az értékelés megjelenik a mérlegben, és az eredményre is hatast gyakorol.

(Pénziigyi miiveletek eredménye) Mindenképpen hozzdjarul a valédisag elvének érvénye-

0 A valds értéken val6 értékelésrol bdvebben ldsd: 4.2.3.3. alfejezetben
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siiléséhez, azonban gyakorlati alkalmazdsa valdsziniileg nem tuil széleskord, elterjedt leg-
feljebb a fedezeti iigyleteket gyakran alkalmazo kiilkereskedelmi és a pénziigyi befekteté-

sekre specializalodott vallalkozdsok esetében lehet.

4.2.9.4. Fiiggd és jovobeni kotelezettségek

A mérlegben szerepld kotelezettségeken kiviil 1éteznek olyan mérlegen kiviili tételek,

amelyek kotelezettségnek mindsiilnek, de a mérlegben még nem szerepeltethetok.

Fiiggo kotelezettségek: Olyan harmadik személlyel szemben vallalt kotelezettség, amely

a mérleg fordulénapjan fenndll, de mérlegtételenkénti szerepeltetése jovobeni eseménytdl
figg. A fiiggd kotelezettségek lehetnek pénzeszkozre, illetve egyéb eszkozre vonatkozo
kotelezettségek.

» Pénzeszkozre vonatkozé fiiggd kotelezettségek fajtai lehetnek: kezességvillalds,
garanciavallalds, véltokezesi kotelezettség, eladdsi opcié kiirdjanak, vételi
opcid vevdjének kotelezettsége, nem valddi penzids iigyletek, le nem zart pe-
res ligyekkel kapcsolatos varhato kotelezettségek.

» Egyéb eszkozre vonatkozo fiiggo kotelezettségek fajtai lehetnek: fedezetként, biz-
tositékként, dvadékként felajanlott vagyontargyak és az opcids iigylet miatt

egyéb eszkoz dtaddsara vonatkozo kotelezettségek. [R6th et al. 2006; p.375]

Jovobeni (biztos) kotelezettségek: Olyan visszavonhatatlan kotelezettség, amely a mérleg

fordulonapjan mar fenndll, de a szerz6dés teljesitése még nem tortént meg, ezért mérleg-
tételként még nem szerepeltethetd. A jovObeni (biztos) kotelezettségek is lehetnek pénz-

eszkozre, illetve egyéb eszkozre vonatkozod kotelezettségek.
» Fajtéi: hataridds adasvételi tigyletek, swap iigyletek hataridés része miatti pénzesz-
koz, vagy egyéb eszkoz atadasdra vonatkozd kotelezettség. [Roth et al. 2006;

p.375]

A fliggd és a jovobeni kotelezettségeket mérlegen kiviili tételként kell kimutatni a 0. szam-
laosztalyban. Kiilon ki kell emelni a hataridds adédsvételi tigyletek, az opcids iigyletek,
swap ligyletek hataridds részének szerzddés szerinti értékét addig, amig a kotelezettség, az

tigylet teljesitése meg nem torténik, szerzddés szerint le nem jar.
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Véleményem szerint ezek a mérlegen kiviili kotelezettségek pontositjak a kotelezettségek
értékének megdllapitasit, nagyban hozzdjarulnak a valodisdg elvének érvényesiiléséhez. A
jelenlegi gazdasagi helyzetben, a vallalatok korbetartozdsanak, sokszor tilzott eladésodott-
saganak jelensége mellett fontos tényez0, hogy az adott véllalkozas példaul milyen mérté-
ki kezességet vagy garanciat vallalt. Adott esetben a vallalkozast terheli a jovOben az adds
fél nemfizetésébdl eredd kotelezettség, amely stilyosan befolydsolhatja a véllalkozés va-
gyoni helyzetét. Ez a fiiggd kotelezettség itt jelenik meg.

Ugyancsak lényeges tényez0 a toke- és pénzpiac fejlédése mellett, a hataridés és swap
tigyletekbdl fakad6 ugyancsak jovobeni, de biztos kotelezettség ismerete. Megfontoland6
ezen kotelezettségek értékét, vagy azok jelen (diszkontélt) értékét a mérlegben is szerepel-
tetni. Mivel a kotelezettség visszavonhatatlan, csak a teljesités hianyzik, indokolt an-
nak (esetleg diszkontalt értéken) a kotelezettségek kozotti bemutatasa.

Megdllapithato, hogy mindkét mérlegen kiviili tétel hozzdjdarul a valosdghii konyvvitelhez

és beszamolohoz, mint ahogy a vdllalkozds iizleti értékét is befolydsolja.

A kotelezettségek témakorének vizsgalatanal a kovetkezoket allapitottam meg:

1) A hdtrasorolt kotelezettségek kiilon mérlegcsoportban valo kimutatdsa indokolt,
mivel adosmindsités esetén jOl elkiilonithetd, ezéltal azon kotelezettségek csoport-
ja, amelyek legkevésbé veszélyeztetik az adott vallalkozas likviditasat, és egy eset-
leges csd vagy felszamolds esetén is minden mas kotelezettség megeldzi. Ezaltal
hozz4djarul a val6saghli bemutatdshoz a beszdmoldban, ugyanakkor a gyakorlatban
viszonylag kis részt képvisel a mérlegf00sszeghez viszonyitva.

2) A hosszii lejdaratii kotelezettségeknél nem figyelhetd meg jelentds atalakulas. Kriti-
kai észrevétel a valodisdg elvének érvényesiilése szempontjabol az operativ lizing-
hez kapcsolodik. Tulajdonképpen ez is egy kotelezettség, azonban nem jelenik
meg a mérlegben, csak koltségként az eredményre gyakorol hatdst. Ha kozeliteni
akarjuk a szamviteli beszdmol6 értékeit az iizleti értékhez, ennek kotelezettségek-
nél valé megjelentetése is megfontolandé lehet.

3) A vevéktdl kapott elfleg kinyv szerinti értéke tartalmazza a Fizetendd AFA-t is.
Ugyanakkor az AFA kiilon tételként Egyéb koveteléssel szemben elkonyvelve is
megjelenik. Ezt koriilményes megoldasnak tartom, ezen a ponton az ovatossdg el-
ve tilzottan érvényesiil. Mint ahogy az adott eldlegek konyv szerinti értéke sem

tartalmazza az elézetesen felszamitott AFA-t, igy itt sem indokolt.
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4) A vdltotatozast a szamviteli torvény eldirdsa szerint névértéken, kamattal novelt le-
jératkori értéken kell nyilvantartani, ez a konyv szerinti értéke. Itt is inkabb az déva-
tossdg elvének érvényesiilése figyelheto meg. A valtétartozds konyv szerinti értéke
tartalmazza a fizetend6 kamatot is, amely a pénziigyi miiveletek raforditdsaindl is
megjelenik, eredménycsokkentd tételként.

5) Az egyéb rovid lejdratii kotelezettségeknél a folyé adofizetési kotelezettséget az
IFRS-hez hasonléan kiilon mérlegtételként javaslom szerepeltetni.

6) A devizdban nyilvdantartott kotelezettségek esetében a valddisag elvének érvénye-
siilése szempontjabdl a forduldonapi értékelésnél kell ismét kiemelni a nem realizélt
arfolyamnyereség elszamoldsanak lehetSségét. (Ovatossag elvének visszaszoruld-
sa.)

7) A valos értéken valo értékelés a kotelezettségek esetében is alkalmazhatd, hozz4ja-
rul a valddisdg elvének érvényesiiléséhez, azonban gyakorlati alkalmazdsa valo-
szinlileg nem tdl széleskort, elterjedt legfeljebb a fedezeti iigyleteket gyakran al-
kalmazo kiilkereskedelmi és a pénziigyi befektetésekre specializdldédott vallalkoza-
sok esetében lehet.

8) A fiiggo és jovobeni kotelezettségek, mint mérlegen kiviili tételek pontositjak a ko-
telezettségek értékének megéllapitdsat, nagyban hozzdjarulnak a valddisig elvének
érvényesiiléséhez. Megfontoland6 a jovobeni kotelezettségek értékét, vagy azok
jelen (diszkontalt) értékét a mérlegben is szerepeltetni. Mivel a kotelezettség visz-
szavonhatatlan, csak a teljesités hidnyzik, indokolt annak (esetleg diszkontélt érté-

ken) a kotelezettségek kozotti bemutatdsa.

4.2.10. A valddisag elvét erosito szamviteli értékelések osszegzése

Az eddigiek sordn azt vizsgaltam, hogy egyrészt milyen valtozasokon ment keresztiil
a magyar szamvitel rendszer a rendszervéltds 6ta, masrészt pedig azt, hogy hol és mennyi-
ben érvényesiil a valddisag elve a magyar szamviteli rendszerben. Els6sorban a beszamolot
vettem alapul, ezen beliil is a mérleg elemeit vizsgaltam, szisztematikusan végigvezetve az

egyes vagyoni csoportokat és azok elemeit.
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A vagyon értékelésének f6 szabdlyait a kovetkezoképpen foglalhatjuk 6ssze:

1992-1995 kozott:

o Felértékelni tilos, leértékelni kotelezd
e A mérlegben az eszkdzoket értékvesztéssel korrigdlt bekeriilési értéken kell szere-

peltetni.
1995-2001 kozott:

o A leértékelés kitelezo, a felértékelés megengedett
e Az értékelési ar €s a piaci ar kozeledik egyméshoz

o A felértékelés neve értékhelyesbités

2001-tol:

e Az alapelv tovédbbra is: A leértékelés kotelezd, a felértékelés megengedett
e A koradbban elszdmolt értékvesztést visszairdssal kell modositani.

e A visszairdsnak korldtja van, csak az eredeti értékig lehetséges.

2004-tol:

o A leértékelés kotelezo, a felértékelés egyre tobb fajtdja megengedett

e Valos értéken valo értékelés lehetdsége tobb vagyoni elem esetében.

Az aldbbi 6. és 7. tablazat 0sszegzi azokat a szamviteli szabdlyokat, értékelési eljarasokat,
amelyek a valodisdg elvét erdsitik, kiilon az eszkdzok €s a forrdsok esetén. Fontos megje-
gyezni, hogy ezen szabalyok egy része kotelezden alkalmazandé a konyvvitel és a szdmvi-
teli beszamoldk sordn, azonban egy jé résziik csak vélaszthatd, tehat a vallalkozas sok
esetben tobblet adminisztracids terhet vallal magara, ha a valésabb 6sszkép miatt ezek al-

kalmazasat valasztja. Kérdés, hogy mennyi hajlandésdg van minderre?
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7. Tablazat: A valddisag elvét er0sitd szamviteli szabalyozasok az eszkdzok esetén

Megjele- Megjele-
Kotelezéen nésének Szabadon nésének
alkalmazando ’ eve valaszthat6 ; eve
szamviteli szabalyozas (;'f]':gllﬁf:s szamviteli szabalyozas (;fl':gllﬁf:s
74sa) 74sa)
Immaterialis e Bekeriilési  értékiik | 1997- | o Ertékhelyesbités 1996.
javak; béviilése 2001.
Targyi eszkozok | ¢ Maradvanyérték meg-
hatdrozasa 2001.
Készletek e Ertékvesztés 1991.
e Ertékvesztés vissza-
irasa 2001.
e Szamviteli standard-
alkotas 2006-t61
Befektetett e Részesedési viszony 2001. | e Valés értéken valod 2004.
pénziigyi jellegének kiilon meg- értékelés
eszkozok; jelenitése a mérlegben * Bekeriilési érték és a 2001-
Ertékpapirok névérték kiilonboze- 2004.
tének felosztisa kotelezd
2004-t61
valaszt-
hat6
Kovetelések e FErtékvesztés 2001. | e Valés értéken valé 2004.
* Részesedési viszony 2001. értékelés
kiilon megjelenitése a
mérlegben
¢ Nem realizélt devizds
arfolyamnyereség (ha
jelentds)
Pénzeszkozok e Nem realizalt arfo- 2001.
lyamnyereség elsza-
molhatdsiga
¢ Nem realizalt devizas
arfolyamnyereség (ha | 2001.
jelentds)
Aktiv idobeli e Tovibbi részletezés a 2001. | e A-C kiilonbozet elha- 1996.
elhatdrolasok mérlegben — halasztott taroldsa
raforditasok

Forrds: Sajdt osszedllitds
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8. Tablazat: A valddisag elvét erdsitd szamviteli szabalyozasok a forrasok esetén

elhatarolasok

mérlegben — halasztott
bevételek

Megjele- Megjele-
Kotelezéen nésének Szabadon nésének
alkalmazando ’ eve valaszthato ; eve
szamviteli szabalyozas (;'f]':gllﬁf:s szamviteli szabalyozas (;‘l’]':gllﬁf:s
74sa) 74sa)
Sajét toke o Lekotott tartalék 2001. | e Ertékhelyesbités érté- | 1996.
kelési tartaléka
® Valos értéken valo
értékelés értékelési 2004.
tartaléka
Céltartalékok Tartalmédnak 4talaku- 2001. | e Céltartalék a varhat6 2001.
lasa; varhat6 veszte- koltségekre
ségekre valo képzés
megszlintetése
Céltartalék a varhat6
kotelezettségekre 2001.
Kotelezettségek Hitra sorolt kotele- 2001. | e Valds értéken vald 2004.
zettségek elkiilonitése értékelés
Részesedési viszony
kiilon megjelenitése a
mérlegben 2001.
Nem realizalt devizés
arfolyamnyereség (ha
jelentds)
Fiiggd és jovobeni
kotelezettségek
Szamviteli standard-
alkotés 2006-t61
Passziv id6beli Tovébbi részletezés a 2001.

Forrds: Sajat dsszedllitds
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5. A valodisag elvének gyakorlati alkalmazasa

Az eddigiekben a valddisag elvének érvénysiilését elméleti sikon vizsgéltam. Szamos
teriileten taldltam olyan elemeket, amelyek alkalmazdsa hozzdjarulna a beszdmoldban a
val6saghtli bemutatashoz, éppen ezért mindig felmeriil a kérdés: Vajon a magyar vallalko-
zasok milyen mértékben élnek ezzel a lehetdséggel? Vajon a beszamoldban valéban nyo-
mon kovetetok-e ezen értékelések hatdsai? Ezt elemzem az aldbbiakban, primer kutatds
sordn, elsdsorban a kivélasztott véallalkozdsok mérleg és az eredménykimutatdsanak fel-

hasznalasaval.

5.1. A kutatas teriiletei és modszertana

5.1.1. A kutatasba bevont cégek jellemz6i

A kutatdsba a Magyarorszagon miikodo vallalkozasok vonhatdk be, ide nem értve a
pénzintézeteket, mivel rajuk sok tekintetben specialis szabdlyok vonatkoznak, igy a szam-
viteli beszdmoldjuk is eltér.”! Mivel a valddisag elvét erdsitd tényezok, értékelési eljarasok
nagy val6szinliséggel a nagyvéllalatok beszamoldiban taldlhatok meg, igy akkor tekinthetd
a mintavétel célirdnyosnak, ha koziiliik keriilnek ki a vizsgélt vallalkozdsok. Ugy gondo-
lom, ez a megéllapitds nem igényel kiillondsebb bizonyitdst, hiszen a nagyvallalatok na-
gyobb vagyonnal rendelkeznek, az ezt reprezentdlé mérleg valdszintlileg tobb mérlegtétel-
nél tartalmaz valamilyen értéket, szertedgazobb a tevékenységiik, igy a vagyon értékelése
soran tobb esély van arra, hogy a valédisag elvének érvényesiilése tobb ponton megtaldlha-
t6. Kiilonosen igaz ez akkor, ha olyan nagyvallalatokrél van sz6, amelyek a részvénytérsa-
sagi formdban mitkddve szabalyozott piacra vannak bevezetve, azaz t0zsdén jegyzett valla-
latok. Az ilyen vallalatoknak egyrészt kotelességiik, masrészt elemi érdekiik a befektetok
megfeleld informalésa és az adatok val6saghii bemutatdsa. Mivel azt a vallalati szegmenset
kerestem, ahol a lehetd legnagyobb mértékben felbukkanhatnak a valédisdg elvével Gssze-
fiiggésbe hozhatd tényezok, ezért elsésorban a Budapesti Ertéktézsde ,,A” és ,,B” szekci6-

jadba bevezetett magyar véllalkozdsok beszdmol6it vizsgdltam a kutatds sordn, amely a

31 A pénzintézetek esetében csak azokat a tételeket vizsgaltam, amelyek hasonl6 szerepet toltenek be és dsz-
szehasonlithat6 jellegliek, mint a tobbi véllalkozds esetében. Igy példaul az értékhelyesbitést és a valos érté-
ken val6 értékelést.
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nagyvallalati szektorban reprezentativ mintdnak tekinthetd. Ezeken tul azokat a cégeket is

vizsgilom, amelyek a vizsgalat idotartama sordn kivezetésre keriiltek a t6zsdérol, valamint

néhany reprezentativ, tézsdén nem jegyzett magyar cégre is kiterjed a kutatds, amelyeket

véletlenszertien valasztottam ki a ,,top 100”-ba tartozo6 tézsdén nem jegyzett magyar nagy-

véllalatok koziil. Az aldbbi, 8-11. Tébldzat mutatja a kutatdsba bevont cégek nevét és leg-

fontosabb adatait.

9. Tablazat: Primer kutatdsba bevont, t6zsdén jegyzett, ,,A” kategorids cégek

L. | ALLAMI NYOMDA Nyrt. A nyomdaipar 2005.12.08
2. | Danubius Hotels Nyrt. A széllodaipar 1992.12.23
3. | econet.hu Nyrt. A telekommunikécié 1999.02.01
4. | EGIS Nyrt. A gyogyszeripar 1994.07.25
. FHB NyRt. A pénziigy 2003.11.24
6. | FOTEX HOLDING SE Nyrt. A kereskedelem 1990.11.13
. Graphisoft Park SE A épitdipar 2006.08.28
8. | HUMET Nyrt. A gydgyszeripar 1996.07.25
9. | Linamar Hungary Nyrt. A gépgyartas 1997.05.05
10.| Magyar Telekom Nyrt. A telekommunikécié 1997.11.14
11.|MOL Niyrt. A vegyipar 1995.11.28
12.| OTP Bank Nyrt. A pénziigy 1995.08.10
13.] PannErgy Nyrt. (volt: Pannonplast) A energiaipar 1994.06.13
14.|PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. A gylégyszeripar 1998.04.22
. RFV Nyrt. A energiaipar 2007.05.29
16.] Richter Gedeon Nyrt. A gydgyszeripar 1994.11.09
. Synergon Nyrt. A informatika 1999.05.05
18.] TVK Nyrt. A vegyipar 1996.08.06
19.] Zwack Unicum Nyrt. A élelmiszeripar 1993.05.27

Forrds: Sajdt ésszedllitds, a BET dltal kézzétett lista alapjdn
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10. Tablazat: Primer kutatdsba bevont, tdzsdén jegyzett, ,,B” kategdrids cégek

CEGNEV :f:;f;,)i Iparag Tézsdei tagsag
20. |BIF Nyrt. B ingatlanforgalmazds| 1998.02.16
Bookline.hu Nyrt. B kereskedelem 2006.08.28
Csepel Holding Nyrt. B gépipar 1991.12.19
23. |EHEP Nyrt. B energiaipar 1998.06.02
24. |ELMU Nyrt. B energiaipar 1998.12.15
25. |EMASZ Nyrt. B energiaipar 1998.12.15
. EXTERNET Nyrt. B telekommunikaci6 2008.05.30
27 IS:leé\l](g;thérvéri Hiitdipari Nyrt. B gepipar 1999.03.22
28. |FORRAS Nyrt. B vagyonkezelés 2003.08.15
29. |FreeSoft Nyrt. B informatika 2004.09.22
30. | Genesis Energy Nyrt. B energiaipar 1991.04.09
31. | KARTONPACK Nyrt. B csomagoldipar 1999.02.10
32. | KONZUM Nyrt. B épitbipar 1990.11.01
33. |PANNON-FLAX Nyrt. B textilipar 1991.06.11
34. |PANNON-VALTO Nyrt. B vagyonkezelés 1995.06.22
35. |Pannunion Nyrt. B csomagoldipar 2008.09.30
36. | QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. B pénziigy 1997.03.11
37. |Raba Nyrt. B gépipar 1997.12.17
38. | TC Befektetési Nyrt. B pénziigy 2008.03.31
39. | TvNetWork Nyrt. B telekommunikicié 2006.08,07

Forrds: Sajdt ésszedllitds, a BET dltal kizzétett lista alapjdn
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11. Tablazat: Primer kutatdsba bevont, t6zsdérdl kivezetett cégek listdja

CEGNEV r:‘::l:fif,)i Iparag Tézsdei tagsag
40. | Agrimill-Agrimpex Zrt. kivezetve| ingatlanhasznositds 1991-2007
41. | Antenna Hungdria Zrt. kivezetve| telekommunikacié 1999-2006
42. |Borsodchem Zrt. kivezetve| vegyipar 1995-2007
43. 22?2;:;0; 1/1 naiia Zrt kivezetve| élelmiszeripar 1999-2005
44. |Gardénia Csipkefiiggonygyar Nyrt. [kivezetve| textilipar 1997-2007
45. | Globus Nyrt. kivezetve| €lelmiszeripar 1997-2006
. Graphisoft SE kivezetve| informatika 2000-2007
47. |Hungagent Kerskedelemi Nyrt. kivezetve| kereskedelem 1999-2006
48. |Inter-Eurépa Bank / CIB Bank Zrt. |kivezetve| pénziigy 1994-2007
49. |NABI/EXBUS Nyrt. kivezetve| jarmiiipar 1997-2008
50. |Skoglund Holding Nyrt. kivezetve lt;;l;ZEZtC;sek 2004-2006
51. |Zalakerdmia Nyrt. kivezetve| épitOanyag-ipar 1991-2005

Forrds: Sajdt ésszedllitds, a BET dltal kizzétett kordbbi listdk alapjdn

A felsorolt cégek koziil sargaval van kiemelve azon cégek nevei, amelyeket a kutatdsi 1do-

szak sordan vezettek be a t0zsdére, és ezzel egyiitt a kutatdsi mintdba is bekeriiltek.

12. Tablazat: Primer kutatdsba bevont, t6zsdén nem jegyzett egyéb cégek listdja

CEGNEV Iparag
52. | Allami Autépélya Kezeld Zrt. autépdlya-iizemeltetés
53. |Févarosi Vizmiivek Zrt. kdzmiiszolgéltatd
54. |MAV Zrt. szallitmanyozas
55. | Szerencsejaték Zrt. szerencsejaték szervezése

Forrds: Sajdt osszedllitds, kivdlasztds alapjdn

142



Varga Imre: A valddisag elvének érvényesiilése a magyar szdmviteli rendszerben

A cégek ipardgi besoroldsa némely esetben lényegi informéacié lehet, de nem célom az,
hogy valamely vizsgilt jellemzd és a cégek tevékenységi teriilete kozott korrelacids kap-
csolatot keressek.

Mindenképpen meg kell emliteni néhdny, a kutatast nehezitd tényezot:

» A tézsdén jegyzett cégek gyakran csak a nemzetkozi szamviteli eldirdsok szerinti
beszamoldikat (IFRS) teszik kozzé széles korben, amelyek nem teljesen tiikrozik a
kutatds 4ltal kitlizott célokat.

» A beszamolok idében nem mindig 6sszehasonlithatok, gyakran keveredik az egyedi

és a konszolidalt éves beszamol6 kozzététele.

Mindezekbdl kovetkezik, hogy néhdny olyan céget, amelyeknél a fenti problémék halmo-
zottan jelentkeztek kivettem a mintabol. Ezek sorszdma a 8-10. Tablazatban pirossal van
jelolve.

A kutatds a 2000-2007 kozotti nyolc éves idbszakot vizsgdlja. Természetesen ezen 1dOszak
soran voltak olyan véllalkozdsok, amelyek idokozben keriiltek a tézsdére bevezetése, illet-
ve olyanok, amelyeket idokozben kivezették a t6zsdérdl, esetleg tulajdonosvaltds, vagy
névviltozads kovetkezett be. A kutatdsban ezeket nyomon kovettem, a kivezetett véllalko-
zéasok adatait is a vizsgalt id0szak szerint vettem figyelembe, tehat a tdzsdei kivezetés altal
nem keriilt ki a mintdbdl is. Végeredményben 47 cég részletes vizsgalatara keriilt sor
ténylegesen. A célcsoport meghatdrozdsa jelentosen lesziikiti a vizsgdlando cégek szdmudit,
gy a minta reprezentativnak tekintheto.

A 2000. év mintegy bdziskén dsszehasonlitdasi alapot képez, mivel az erre az évre késziilt
beszamolok az utolsdk, amelyek még a régi szamviteli torvény szerint késziiltek, nem tar-
talmazzak a 2001-tl hatalyos valtozdsokat, amelyek a valodisdg elvének érvényesiilése

szempontjabdl is nagy jelentdségliek.

5.1.2. A primer kutatas médszertana

A kutatds sordn a mintdba bekeriilt, fent ismertetett cégek éves beszamoldit vizsgéltam a
2000-2007 évekre vonatkozdan. Minden esetben a cégek egyedi beszdmoloit haszndltam,
konszolidélt beszamol6t csak abban az esetben vettem figyelembe, természetesen idoben
nem keverve a kettdt, ha az egyedi nem volt hozzaférhetd, és a konszolidalt éves beszamo-

16 a magyar szamviteli szabvanyok szerint késziilt €s a kutatds szempontjabol érdemi in-
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formdcidkat tartalmazott. ElsOsorban a vallalkozdsok mérlegét, eredménykimutatdsat, né-
mely esetben a kiegészito mellékletét vizsgdltam.
Minden cégrol készitettem egy-egy un. cégkartont, amelyeket a kutatdsi szempontok sze-
rint allitottam 0ssze, és az 2. szamu mellékletben talalhatok.
A kutatdsban a valodisdg elvét erosito, a 4. fejezetben részletesen tdrgyalt elemek koziil a
kovetkezok vizsgdlatdra keriilt sor:

> Ertékhelyesbités
Val6s értéken valo értékelés
Ertékvesztés és értékvesztés visszairdsa

Id6beli elhatarolasok (halasztott raforditdsok €s bevételek vizsgélata)

Y V VYV V

Lekotott tartalék

» Céltartalékok
Ezen tényezOk, értékelési mdodszerek egy része véilaszthaté a cégek szdmadra, de tobbiik a
Szt. altal kotelezden eldirt tétel, bizonyos feltételek teljesiilése esetén.
Minden esetben a kutatds legfobb célja az volt, hogy vdlaszt kapjunk arra, hogy az adott
tételt vagy értékelést a cégek milyen mértékben alkalmazzdk. Mindemellett, ha a fenti téte-
lek megtaldlhatok az adott cég éves beszamoldiban, akkor a kovetkezOkre is kerestem a
vélaszt:

» A vizsgalt tétel milyen aranyt képvisel az azt tartalmazé mérlegcsoport 6sszegéhez
€s a mérleg-foosszeghez képest?

» Ha ajellemzd tobb tételbdl 4ll, akkor milyen azok Osszetétele?

Y

Idében hogyan véltozott a jellemz0 értéke / aranya?
» Mely cégek esetében kiugrdan jellemz6 az adott értékelés, hogyan alakul a jellemz6

az 0 esetiikben?

Az Osszesitett eredmények a cégek dltal elszamolt, €s a vizsgdlatba bevont tételek aranyai-

nak atlagébdl keriiltek meghatarozasra. [Lasd: 3-9 sz. melléklet]

5.2. Valédisag elvével kapcsolatos kutatasi teriiletek elemzése

5.2.1. Ertékhelyesbités vizsgalata

A befektetett eszk6zok értékhelyesbitése, mintegy piaci értékre valo felértékelési le-

hetdséget jelent. Az dvatossdg elvébdl adodban sokdig élt az az elv, hogy eszkozt felérté-
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kelni tilost, azonban az értékhelyesbités a piaci érték kovetésével a valésaghoz kozeliti
ezen eszkozok mérlegértékét, és mint ilyen, 1996-0s bevezetése a legjelentdsebb 1épést
jelenti a valédisag elvének érvényesitése felé. Alkalmazdasa nem kotelezo, igy kiilondsen
érdekes annak vizsgdlata, hogy a valésagban milyen mértékben alkalmazzdk a vallalkoza-
sok?

A megvizsgalt 47 véllalkozds koziil értékhelyesbités 6sszesen 12 cégnél volt megtalalhato,
amely 25,5 %-os aranyt jelent. Ez az eredmény jonak mondhat6, azonban tobb esetben
nem alkalmazzédk olyankor sem, amikor indokolt lenne. A 12 cégbdl az OTP Nyrt. eseté-
ben csak a konszolidalt éves beszdmoldban volt értékhelyesbités, azonban értékelési tarta-
1ékként nulla értéket mutatott ki, ezért ezt kivettem a tovéabbi vizsgélatbol. A Kartonpack
Dobozipari Nyrt. a targyi eszkozoknél mutatott ki jelentds (atlagosan 47,6 %-os) értékhe-
lyesbitést, azonban a befektetett pénziigyi eszk6zoknél négy éven keresztiil negativ érték-
helyesbitést szerepeletetett. Valdsziniisithetd, hogy a cégnél az értékhelyesbitést keverték
az értékvesztéssel, amely helytelen alkalmazast feltételez, és kiillonosen érdekes, hogy a
konyvvizsgélat sem korrigdlta mindezt. Az elemzés sordn természetesen ezt a negativ érté-

ket nem vettem figyelembe.

Az értékhelyesbités gyakorlati alkalmazésat a kovetkezd szempontok szerint vizsgaltam:

a) Osszetétele: ha az értékhelyesbités sszetételét aszerint vizsgalom, hogy a befektetett
eszkozok kozott melyiket milyen ardnyban alkalmazzak (az egyes értékhelyesbitések
nagysaganak az értékhelyesbités értékelési tartalékahoz viszonyitott szdzalékos ara-
nyéanak atlaga), akkor egyértelmiien az allapithaté6 meg, hogy a legjelentdsebb szerepet
a targyi eszkozoknél tolti be (83,2 %), amely teljes egészében megfelel az eldzetes va-
rakozdsoknak. Egyértelmiien ez az a vagyoni csoport, ahol a legszélesebb korben al-
kalmazhato, értékiiket tekintve is kiemelkednek a befektetett eszkozok koziil, és kiilo-
nosen az ingatlanok esetében életszerti az, hogy a piaci értékiik tartésan €s jelentdsen a
konyv szerinti értékiik felett van. Az immateridlis javak és a befektetett pénziigyi esz-
kozok értékhelyesbitése hasonlé mértékben részesedik (9,1 % és 7,7 %), ami szintén

az elvarhaté mértéket tiikkrozi.
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Ertékhelyesbités tsszetétele

9,1% 7.7% @ Inmreteridlis javak értékhelyesbitése
O Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

O Befektetett pénziigyi eszkbzok
értékhelyesbitése

83,2%

8. dbra: Ertékhelyesbités szerkezeti dsszetétele

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 3. sz. melléklet alapjdn

b) Mérlegcsoportokhoz viszonyitott aranya: Ebben az esetben azt vizsgalom, hogy azon
cégek esetében, ahol az adott vagyoni elemhez kapcsolédéan alkalmaznak értékhelyes-
bitést, dtlagosan milyen ardnyt képvisel az adott mérlegcsoport Osszegéhez viszonyitva?
Az alabbi tdblazat és dbra jOl mutatja, hogy a cégek elsdsorban a targyi eszkozok eseté-
ben alkalmaznak értékhelyesbitést. Immateridlis javak esetében 2 cég (Globus és
Phylaxia) alkalmazza, azonban taldn nem véletlen, hogy mindkét cég tevékenységében
jelentds a kutatds-fejlesztés €s a szellemi termékek fontossdga. A befektetett pénziigyi
eszk6zoknél mindossze egy cég szamolt el értékhelyesbitést (Econet). Ez utébbi azzal is
magyardzhat6, hogy itt az értékhelyesbités helyett a valés értéken vald értékelés is al-

kalmazhato.

13. Tablézat: Ertékhelyesbités alkalmazdsa és ardnya

Cégek Aranya a mérlegcso-

szdma port osszegéhez
Immateridlis javak értékhelyesbitése 2 63,7%
Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 11 29,3%
Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 1 14,3%
Ertékhelyesbl’tés értékelési tartaléka 11 18,0%

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 3. sz. melléklet alapjdn

Az értékhelyesbitések aranyat vizsgdlva a mérlegcsoportok 0sszegéhez viszonyitva, azt
kaptam eredményiil, hogy az immateridlis javak 6sszegébdl az értékhelyesbités atlago-

san 63,7 %-ot tett ki, ami nagyon magas értéknek mindsithetd. Mivel a vizsgélt cégek
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koziil csak két cég alkalmazta, igy messzemend kovetkeztetéseket nem lehet mindebbdl
levonni, azonban az megfigyelhetd, hogy ha elszdmolnak ilyen értékhelyesbitést, az
minden esetben jelentésen modositja az immateridlis javak értékét.

A tdrgyi eszkozok esetében méar nagyobb a minta, igy a kapott eredmény is nagyobb
jelentdségli. Ilyen tipusu értékhelyesbitést elszamold cégek targyi eszkozeinek értéké-
ben atlagosan kozel 30 %-os ardnyt képvisel az értékhelyesbités. Tekintettel arra, hogy
altaldban nagy értékili eszkozokrol van szo, ez nagyon jelentds hanyad, amely ramutat az
értékhelyesbités fontossagara.

A befektetetett pénziigyi eszkozok esetében az arany 14,3 %, ami jelentds ugyan de csak
egy cégnél alkalmazzdk, igy nem vonhat6 le beldle éltaldnos kovetkeztetés.

Ha az értékhelyesbitések aranyat (értékhelyesbités értékelései tartaléka) a forrds oldalon
a sajat toke Osszegéhez viszonyitom, akkor is jelentds 18 %-os értéket kapok. [11. tab-

lazat és 9. abra]

100% -
% B Inrateridlis javak
90% / O Imateridlis javak értékhelyesbitése
80% - /
70% | % ® Targyi eszkdzék
60% - % O Targyi eszkdzok értékhelyesbitése
50% - %
B Befektetett pénzigyi eszkdzok
40% - /
O Befektetett péenzigyi eszkdzok
30% / értéknelyesbitése
20% - /
/ O Sajét toke
10% ~ % O Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
0% - Z
1

9. dbra: Ertékhelyesbitések ardnya a mérlegcsoport dsszegéhez viszonyitva

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 3. sz. melléklet alapjdn

Az értékhelyesbités tehdt az azt alkalmazo cégek esetében jelentds ardnyt képvisel, sot
a mérleg-f0osszeghez képest is atlagosan 9 %-ot tesz ki [3. sz. melléklet], vagyis a
vallalkozasok teljes vagyonat atlagosan kozel 10 %-kal novelheti meg az értékhe-

lyesbités elszamolasa, amely jol tiikrozi alkalmazasanak a fontossagat.
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c) Idébeli valtozasa, konkrét esetek vizsgalata: Az értékhelyesbités elszamoldsa valo-
szinlileg nem fiigg 6ssze az id0 muldsdval, legfeljebb olyan trendeket lehetne megfi-
gyelni, hogy az ingatlanpiaci fellendiiléssel Osszefiigg az arra elszdmolt értékhelyesbi-
tések 0sszegének novekedése.

Hogy pozitiv példédkat is lassunk, el6szor egy olyan cég vizsgalatit mutatom be, amely

az immateridlis javak estében volt kiemelkedd.

100,0%
90,0%
80,0%1"
1% @ Imreteridlis javak
70,0% P értékhelyesbitésének ardnya
60,0%
50,0%
o m Targyi eszkdzok
40,0% értékhelyesbitésének ardnya
30,0%1"
e ,
20,0% O BEtékhelyesbités értékelési
10.0%. re tartalékanak aranya a sajat
t6kéhez viszonyitva
0,0%
2002. 2003. 2004. 2005.

10. abra: Globus Nyrt. értékhelyesbitésének vizsgédlata

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 3. sz. melléklet alapjdn

Mint lathat6é a 10. dbran, a Glébus esetében az immateridlis javak értékhelyesbitése
2002 és 2003. kozott a 98 % koriili, amely kiemelkedden magas. Ugyanakkor a targyi
eszkozok értékhelyesbitése is 60 % koriili és a sajat tokéhez viszonyitott ardny is 30 %
koriil mozog. Idében elére haladva értékiik ugyan csokkend, de mindvégig nagyon

magas marad.

Ezt kovetden még egy konkrét példa a Hungagent Nyrt. esete, ahol a targyi eszkozok
értékhelyesbitése kiemelkedd. A 11. dbran lathatd, hogy ardnya 2004-2005-ig a 65 %-
ot is meghaladja. Nagyon jelentds az értékhelyesbités ardnya a sajat tOkéhez viszo-
nyitva is, sot a mérleg-fé0sszegnek is tobb, mint 30 %-at képviseli. Ha ehhez még
hozzavessziik, hogy ebben az idészakban a cég mérleg-f6osszege kozel 1000 eFt volt,
akkor megallapithat6, hogy ebben az esetben az értékhelyesbités egy jelentds nagysa-

gu cég vagyondnak a 30 %-it teszi ki.
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Mindkét példa jol mutatja, hogy az értékhelyesbités helyes alkalmazdsa nagyon jelen-
tésen modosithatja az adott cég beszamoldjdt, a vagyoni elem és az dsszvagyon nagy-

sdgdt, és sok esetben nagy sziikség lenne az ilyen tipusu dtértékelésekre.

B Targyi eszkdzok
értékhelyesbitésének aranya

O Ertékhelyesbités értékelési
tartalékanak aranya a sajat
t6kéhez viszonyitva

o Ertékhelyesbités ardnya a
meérlegf 6Gsszeghez
viszonyitva

2002. 2003. 2004. 2005.

11. dbra: Hungagent Nyrt. értékhelyesbitésének vizsgdlata

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 3. sz. melléklet alapjdn

A vizsgdlat sordn feltiint néhdny olyan eset is, amikor az adott cég nagyon jelentos ingat-
lanvagyonnal rendelkezik, feltételezheto, hogy az értékhelyesbités nagymértékben modosi-
tand a vagyon nagysdgdt, ennek ellenére a vdllalkozdas mégsem alkalmazza. Ezek a cégek:
MOL, Magyar Telekom, MAV. Mindegyiknél mér méretiikb6l adédéan is indokolt lehet a
vagyon piaci értékre val6 felértékelése. Kiilonosen a MAV esetében, ha csak a hatalmas
ingatlanvagyondra gondolunk, amely a ,,régi” konyv szerinti értéken szerepel a beszamolo-
iban.

Vajon mi az oka, hogy mégsem teljes korii az értékhelyesbités alkalmazdsa?

Tobb konyvvizsgildval készitett interju alapjdn az a tapasztalat sziirhet6 le, hogy a konyv-
vizsgdlok éltaldban nem javasoljdk az értékhelyesbités alkalmazdsat. Adminisztracids
tobbletterhet okoz, de még nagyobb probléma, hogy a befektetett eszk6zok évenkénti, piaci
értékre val6 felértékelése jelentds koltséget jelent. A szabdlyozas kritikdja, hogy ha vala-
mely véllalkozds az értékhelyesbités alkalmazésat vilasztotta, akkor ezt minden évben meg
kell tennie, nincs visszalépési lehetdség. Ez jelenti az igazi gondot, tobbletkoltséget, pedig
val6szinlileg nincs feltétlen sziikség a minden évben elvégzendd piaci értékelésre, nem

jarul hozza jelentdsen a valds 0sszképhez.
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Javaslatom szerint megolddst jelenthetne egy olyan konstrukcid, amely a kovetkezd ele-
meket tartalmazhatna:

> Ertékhelyesbités kotelez6vé tétele a legaldbb 6t éve mitkods, éves beszamold készi-
tésére kotelezett véallalkozdsok szamdra, ha a befektetett eszkdzok dlloméanya eléri a
mérlegfoosszeg 40 %-ét.

» A befektetett eszk6zok piaci értékének a megéllapitasa 6tévente lenne kotelezo jel-
legli, ha az értékhelyesbités a felértékelés nélkiili befektetett eszkozallomany 20 %-
at nem haladja meg.

Véleményem szerint ez egy rugalmasabb megoldést jelentene az eddigihez képest, ugyan-
akkor sokkal szélesebb korben alkalmazott eljards lenne, tovabb erdsitve a valodisag elvé-

nek érvényesiilését, és nem jelentene egy ,,csapdat” a cégek szdmadra.

5.2.2. Valés értéken valo értékelés vizsgalata

A valos értéken valo értékelés megjelenése a magyar szdmviteli rendszerben egy je-
lentds 1épés volt a valds, piaci értéken vald értékelés felé. A valtozast az EU-s szamviteli
standardokban valé véltoztatds generdlta, amely az unids csatlakozds éltal beépiilt a ma-
gyar szamviteli rendszerbe. A mddszer az dvatossdg elvét hitrébb szoritva, lehetdvé teszi a
szabalyozdsi korbe bevont eszk6zok és forrdsok felértékelését is, erdsitve a valddisig elvét.
Tobb vagyoni elem estében, de kiilondsen az értékpapirok esetén lehet a valés értéken vald
értékelést eredményesen alkalmazni, tekintettel arra, hogy az esetek tobbségében rendelke-
zésre 4ll egy tézsdei arfolyam (esetleg t6zsdén kiviili piacrdl szarmazé arfolyam), amely
megkonnyiti €s egyben korrekté teszi a valds érték meghatdrozdsat minden kiilondsebb
értékbecslési, adminisztraciés feladatok nélkiil. A vallalkozdsok nagy részénél nem lehet
elvarni, hogy a mddszer tényleges alkalmazdsa bevezetésre keriiljon, azonban léteznek
olyan teriiletek, ahol jelentds szerepet tolthet be.

Valés értéken vald értékelést a vizsgalat szerint a 47 cégbdl minddssze 4 alkalmazott,
amely 8,5 %-os aranyt jelent. Ez sajnos nagyon alacsonynak tekinthetd, de ,,mentségiikre”

felhozhato, hogy viszonylag 1j dologrdl van sz6, és alkalmazasa onkéntes jellegii.
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A vizsgélat szempontjabdl két részre bontottam a valos értéken valo értékelést:
a) Ertékesithetd pénziigyi eszkozok esete:
Ennek hatdsa a csak a mérlegben jelentkezik, az adott eszk6zon kiviil a sajat toke
részeként, mint valds értékelés értékelési tartaléka.
b) Kereskedési céli pénziigyi eszkoz esetén:
Ennek hatdsa a mérlegen kiviil az eredménykimutatdsban is megfigyelhet6 a pénz-

tigyi miveletek egyéb bevételeinél és raforditasainal.
5.2.2.1. Ertékesithetd pénziigyi eszkizok vizsgdlata

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott taldlhatunk olyan értékesithetd pénziigyi esz-
kozoket, amelyekre valds értéken torténd értékelést alkalmaztak a véllalkozasok. Erre két
példat taldltam, az Inter-Eur6pa Bank (2007-es egyesiilés utan: CIB Zrt.) és a Richter Ge-
deon Nyrt. estében.

Az Inter-Eurdpa Bank’™ ugyan pénzintézet, de a valds értékelést ennek ellenére érdemes az
0 esetében is vizsgdlni. Az aldbbi tdbldzat mutatja, hogy a cég befektetési célu részvényei
esetében alkalmazza a valds értéken valo értékelést 2004-2006-1g. Ardnya 70 %-os, ami
nagyon jelentds, igy alkalmazasa abszolit indokolt. Ez a tétel megjelenik a valds értékelés
értékelési tartalékaként a forrds oldalon is, amelynek a sajat tokéhez viszonyitott ardnya
mindossze 2 %, amely nem meglepd egy nagybank esetében. Mindezeket mutatja az alabbi

13. Tablazat és 12. abra.

14. Tablazat: Inter-Eurépa Bank valds értéken valo értékelése

i Ty L 2004. 2005. 2006. fﬁ;izs
Részvények, részesedések befektetési célra 643 000 553 000 55000
Befektetetésii célu részvények értékelési
kiilonbozete 341 000 533 000 3000 70,10 %
Sajat toke 13282 000 | 15 007 000 | 17 921 000
Valos érékelés értékelési tartaléka 341 000 579 000 14 000 2,02 %

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cég éves beszdmoldi és a 4. sz. melléklet alapjdn

32 A pénzintézetekre sok tekintetben specidlis szabalyok vonatkoznak, igy médszertanilag nem illik a vizsgé-
latba, azonban a valds értéken torténd értékelés csekély mértékii alkalmazdsa miatt pozitiv példdnak szdntam
a bemutatdsat.
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12. dbra: Inter-Eurépa Bank val6s értéken valo értékelés oszlopdiagramja

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cég éves beszdmoloi és a 4. sz. melléklet alapjdn

A masik cég, amely az értékesithetd pénziigyi eszkdzok esetén alkalmazta a valds értéke-

1ést az a Richter Gedeon Nyrt. Az err0l sz6l6 adatokat, amelyek négy évre vonatkoznak,

tartalmazza az alabbi 14. Tablazat és 13. dbra. Az atértékelési kiillonbozet befektetett pénz-

tigyi eszkozokhoz viszonyitott ardnya és a valds értékelés értékelési tartalékanak a sajat

tékéhez viszonyitott ardnya egyarant rendkiviil alacsony (1 % alatti), igy a valos értékelés

ennél a cégnél nem jatszik kardindlis szerepet, csupan a puszta léte értékelhetd pozitivan.

(Valészintileg csak a konkrét pénziigyi eszk6zhoz viszonyitva jelentds értékii az értékelési

kiilonbozet, azonban annak értékérdl nem 4all rendelkezésre informacid.) Ugyanakkor 6sz-

szegszerien a legnagyobb, 2005-ben elszamolt 164 00 eFt-os tétel még egy ilyen méretl

cégnél sem elhanyagolhato.

15. Tablazat: Richter Gedeon Nyrt. valds értéken valo értékelése

. Atlagos
LS G 2004, 2005. 2006. 2007. | ardny

Befektetett pénziigyi eszkozok | 26560 000| 32726 000| 45073000 65196000
Befektetett pénziigyi eszkdzok
értékelési kiilonbozete 136 000 164 000 43 000 23000 | 0,22%
Sajat toke 208 243 000 | 233 527 000 | 284 951 000 | 305 895 000
Valos érékelés értékelési
Tartaléka 136 000 164 000 43 000 23000 | 0,04%

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cég éves beszdmoldi és a 4. sz. melléklet alapjdn
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13. dbra: Richter Gedeon Nyrt. - valos értéken vald értékelés oszlopdiagramja

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 4. sz. melléklet alapjdn

5.2.2.2. Kereskedési célu pénziigyi eszkozok vizsgdlata

Kereskedési célu pénziigyi eszk6zoknél valds értéken vald értékelést a szarmazékos
tigyletek esetében taldltam, amely szintén két véllalkozds beszdmol6jaban fordult eld. A
mérlegben a kovetelésekhez vagy a rovid lejarati kotelezettségekhez kapcsolddik, azonban
az ilyen jellegli atértékeléseknek eredményhatédsa is van, mégpedig a pénziigyi miveletek
egyéb bevételeinél vagy raforditasainal.

A vizsgélat sordn az értékelési kiillonbozeteket a Kovetelések ill. a Rovid lejarata kotele-
zettségek Osszegéhez viszonyitottam, mivel a konkrét értékelésbe bevont pénziigyi instru-
mentumrdl nem 4lltak rendelkezésre kiilon adatok. Ugyanakkor az eredményszamlak ese-

tén a viszonyitdsa a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeihez ill. raforditdsaihoz tortént.

A Borsodchem Nyrt. esetében négy éven keresztiil taldltam informécidkat a valds értékelés
alkalmazasdra, és mar az elso lehetséges alkalommal, 2003-ban is elszamolta az atértéke-
Iést. Az érték ardnya a kapcsolddé mérlegcsoportok 6sszegéhez nem til jelentds, azonban
az eredménytételekhez viszonyitva mar 4tlagosan 4,74 ill. 20,79 %-os ardnyt ér el. Ossze-

gét tekintve a legmagasabb 1 519 000 e Ft-os érték (2003-ban) elég jelentdsnek tekinthetd,
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tehat a valds értéken vald értékelés mindenképp indokolt és sziikkséges. Mindez lathatd a

15. Tablazatban és a 14. abran.

16. Tablazat: Borsodchem Nyrt. valds értéken valé értékelése

Atlagos

DL AT NG 2003. | 2004. | 2005. | 2006. | ardny
Kovetelések 17 460 000 | 20 757 000 | 31 015 000 | 31 669 000
Szarmazékos ligyletek pozitiv
értékelési kiilonbozete 396 000 249 000 28 000 282 000 0,95%
Rovid lejdaratii kotelezettségek 50 109 000 44791 000
Szarmazékos iigyletek negativ
értékelési kiilonbozete 1519000 35 000 1,64%
Pénziigyi miiveletek egyéb
bevételei 2342000] 9489000 2460000| 5191000
Ebbol: értékelési kiilonbozet 396 000 249 000 28 000 251 000 4,74%
Pénziigyi miiveletek egyéb
raforditasai 4 525 000 2951 000
Ebbol: értékelési kiilonbozet 1519000 35 000 20,79%

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoldi és a 5. sz

. melléklet alapjdn
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2003.

14. abra: Borsodchem Nyrt. - valds értéken val6 értékelés oszlopdiagramja

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 5. sz. melléklet alapjdn
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A MOL Nyrt. a masik olyan cég a vizsgdlatba bevontak koziil, ahol kereskedési célu pénz-

tigyi eszkozok valos értékelésére keriilt sor. Az alabbi 16. Tablazat és a 15. dbra mutatja,

hogy ennél a cégnél az értékelési kiilonbozet kovetelésekhez és rovid lejarati kotelezett-

séghez viszonyitott ardnya is mar jelentdsebb (az elébbi 4,21 %). Ez még inkdbb latszik, ha

az eredményhatdsat vizsgaljuk. A pénziigyi miiveletek kapcsolodé tételeihez viszonyitva a

valos értékelés kiilonbozete 15 % ill. 8,7 %-os értéket képvisel. Kiilondsen jelentds mind-

ez, ha a 2007-es Osszeget tekintjiik, amely 57 146 000 eFt, amely egy MOL nagysagua val-

lalatndl is jelentds tétel.

17. Tdblazat: MOL Nyrt. valos értéken valo értékelése

DL 2005. 2006. 2007. fﬁ?ﬁﬁs

Kovetelések 492 349 000 | 398 189 000 | 988 693 000
Szarmazékos iigyletek pozitiv értékelési

kiilonbozete 167000 | 21842000 | BSiliEGI000 4,21%
Rovid lejaratii kotelezettségek 321572000 | 438 839 000
Szarmazékos iigyletek negativ értékelési

kiillonbozete 5 889 000 5304 000 1,47 %
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 213464000 | 99664 000| 78 733000

Ebbol: értékelési kiilonbozet 167000| 21842000| 36 893000 15,03%
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 69 096 000 | 37 539 000

Ebbol: értékelési kiilonbozet 5 889 000 3411000 8,72%

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 5. sz. melléklet alapjdn
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15. dbra: MOL Nyrt. - valds értéken valo értékelés oszlopdiagramja

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 5. sz. melléklet alapjdn
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Osszegezve tehat a valds értéken vald értékelés gyakorlati alkalmazésat, azt allapitottam
meg, hogy még nem tilzottan elterjedt, kevés cég vdlasztja, ugyanakkor ahol ténylegesen
bevezetésre keriilt, ott a mérlegcsoport egészhez képeset viszonylag kicsi, dnmagéban
mégis jelentds tételt képvisel, haszndlata hozzdjarul az adott pénziigyi instrumentumok

val6saghli bemutatdsahoz.

5.2.3. Ertékvesztés és értékvesztés visszairasanak vizsgalata

Ha az eszkoz piaci értéke tartésan és jelentdsen alacsonyabb, annak konyv szerinti
értékénél, akkor értékvesztést kell elszamolni vele kapcsolatban. Az értékvesztés tehdt,
mint kotelezd elem mér a kezdetektdl a szamvitel része volt. Az értékvesztés visszairdsa
viszont, amely elszamolédsara akkor keriil sor, ha a fent leirt trend megfordul, 2001-t61 1éte-
zik, tehét a vizsgalatét is onnan sziikséges inditani.

Ertékvesztés elszdmoldsara tobb vagyon elem esetében sor keriilhet, azonban én a kutatds
sordn kizarolag a készletekkel vagy kovetelésekkel kapcsolatban vizsgdltam. Mivel a mér-
legbdl és az eredménykimutatasbol nem allapithaté meg egyértelmiien, hogy az értékvesz-
tést konkrétan melyik vagyoni elemmel kapcsolatban szdmoltdk el (egyéb informaciok
pedig nem 4allnak széles korben rendelkezésre), ezért a vizsgélatot az egyéb raforditasok-
hoz illetve az egyéb bevételekhez viszonyitva végeztem el, ezeken kiviill még a mérleg-
foosszeghez vald viszonyitds célszert.

Ertékvesztést a vizsgalt idészakban a 47 cégbdl 34 viéllalkozéas szamolt el, amely a cégek
72 %-a. Visszairt értékvesztés pedig 30 cégnél fordult el6, amely 64 %-os alkalmazast

jelent.

El6szor az értékvesztést elszamold cégek Osszességét vizsgdltam. A 16. dbra mutatja, hogy
az értékvesztés atlagos ardnya a mérleg-foosszeghez képest viszonylag alacsony (1,26 %),
azonban az egyéb raforditdsokon beliili részesedése mar majdnem 30 %-os aranyt mutat.
Az értékvesztés visszairdasa, amely 2001-t6l szdmolhat6 el, hasonld, de kisebb ardnyokat
mutat. A mérleg-fé0sszeghez viszonyitott ardnya csekély, az egyéb bevételeken beliil vi-
szont kozel 10 %-os az ardnya.

Természetesen a mérlegfé-Osszeghez viszonyitott ardny is lehet nagyon jelentds bizonyos
cégeknél, bizonyos gazdasagi helyzetben. Erre j6 példa a Nabi (késObbi Exbus) példdja,

ahol az értékvesztés az 6sszvagyon nagysaganak 24 %-it is elérte. [6. sz. melléklet]
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16. abra: Ertékvesztés €s értékvesztés visszairasanak ardnyai

Forrds: Sajdt dsszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoldi és a 6. sz. melléklet alapjdn
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17. abra: Ertékvesztés és értékvesztés visszairdsa az Antenna Hungaria Nyrt. esetében

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 6. sz. melléklet alapjdn

Egy konkrét vallalkozds péld4jan keresztiil érdemes megfigyelni az értékvesztés elszamo-
ldsanak és visszairdsanak idobeli alakuldsat. Ezt mutatja az Antenna Hungéria Nyrt. példa-
jaa 17. abran. Megfigyelhetd, hogy az értékvesztés mindvégig jelentds nagysiagot €s ardnyt

képvisel az egyéb raforditdsokon beliil. Az értékvesztés visszairdsa pedig a 2000. évi ba-
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zisévhez viszonyitva vizsgalhat6 (14sd: 17. dbra, szinesen kiemelve). 2001-ben, amikor mar
lehetdség volt a visszairds elszamolasara hirtelen 665 079 eFt-os értéket mutat, majd a ko-
vetkezd években folyamatosan csokkend. Ez azt bizonyitja, hogy az értékvesztés visszaira-

séanak lehetdsége fontos €s sziikségszerti volt.

Az eddigiekbol megdllapitottam, hogy a vagyon egészének nagysdgat dtlagosan kis mér-
tékben modositja az értékvesztés elszamoldsa vagy annak visszairdsa, kivéve néhany szél-
sOséges esetet. A konkrét vagyoni elemek esetén (amellyel kapcsolatban elszdmoltdk az
értékvesztést) bizonyara jelentdsebb modositast okoz. Az eredményhatasat vizsgalva vi-
szont, nagymértékben mddositja bizonyos eredménytételek értékét (egyéb bevételek ill.
raforditasok), igy alkalmazdsa, ha a hozza kapcsolddo feltételek teljesiilnek, nagyon is in-

dokolt.

5.2.4. Idobeli elhatarolasok vizsgalata

Az 1ddbeli elhatdroldsok nem tartoznak a valddisdg elvének érvényesiilése szempont-
jabol a leglényegesebb teriiletek kozé, azonban mégis van olyan részteriilet, amelyet érde-
mes vizsgdlni. A 2000. évi 1) szamviteli torvény életbe 1épése eldtt a mérlegben csupan
egy-egy mérlegtétel képviselte az idobeli elhatarolasokat, az eszk6zoknél az aktiv, a forra-
sokndl a passziv idObeli elhatdrolas. Ez 2001-t0] részletesebbé valt, kiillon mérlegsorban
jelenik meg a bevételek, a koltségek és raforditdsok idObeli elhatdroldsa, ugyanakkor iij
elem az aktiv elhatdroldsok kozott a halasztott rdforditasok, a passziv elhatdroldsokndl
pedig a halasztott bevételek sora. E két tétel nagysdgdnak alakuldsdt vettem gorcsé ald a
vizsgdlat sordn.

Halasztott raforditast a vizsgalt idészakban a 47 cégbdl mindossze 3 vallalkozas szamolt
el, amely a cégek 6,4 %-a. Halasztott bevétel pedig 26 cégnél fordult el6, amely 55,3 %-
os aranyt jelent.

Ez a jelentds eltérés a két tipus kozott arra a tényre vezethetd vissza, hogy a halasztott be-
vételként elszdmolt térités nélkiili dtvétel rendkiviili bevételének elhatdroldsa, vagy példa-
ul a fejlesztési célra kapott tdmogatds elhatdroldsa sokkal gyakoribb, mint a halasztott ra-

forditasoknal szerepeltethetd tételek (pl. A-C kiilonbozet).
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A 18. dbra mutatja a halasztott raforditasok és bevételek mérleg-féosszeghez és az aktiv ill.
passziv elhataroldsok teljes 0sszegéhez viszonyitott dtlagos ardnyat. [Lasd még: 7. sz. mel-

1éklet]
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18. abra: Halasztott raforditasok és bevételek aranyai

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 7. sz. melléklet alapjdn

Egyértelmiien megallapithatd, hogy mind a halasztott réforditasok, mind a halasztott bevé-
telek nem képviselnek jelentds ardnyt a mérleg-foosszeghez képest (mindkét esetben 2 %,
vagy az alatti). Ha az iddbeli elhataroldsokon beliili részardnyukat vizsgéljuk, akkor vi-
szont azon cégeknél, ahol elszdmoldsra keriiltek, ott jelentds tételt képviselnek. A halasz-
tott raforditasok 15,5 %-at teszik az aktiv idObeli elhatarolasoknak, a halasztott bevételek

pedig a kozel harmadat teszik ki a passziv idObeli elhatdrolasok teljes 6sszegének.

Osszegezve azt dllapitottam meg, hogy ezen tételek dltaldban nem képviselnek jelentds 6sz-
szegeket a teljes vagyonhoz viszonyitva, azonban bizonyos esetekben plusz informdciot

hordoznak, és az idobeli elhatdroldsokon beliili létjogosultsaguk indokolt.

5.2.5. Lekotott tartalék vizsgalata

A lekotott tartalék a sajat tOke részeként az osztalékfizetési korlatokat tartalmazza.
Szintén 2001. 6ta 1étezik, és megalkotdsa hozzdjarul a beszdmoloban a valés bemutatds-
hoz. Egyértelmiien, kiilon mérlegtételként mutatja, hogy mekkora az a tékeelem, amelyet
az osztalékfizetésnél korlatként kell figyelembe venni. Mindezekért vizsgédltam annak

nagysagat, aranyat és idobeli alakulésat.

159



Varga Imre: A valddisag elvének érvényesiilése a magyar szdmviteli rendszerben

Lekotott tartalék a vizsgalt idoszakban a 47 cégbdl 24 vallalkozéasnal fordult eld, amely a
cégek tobb, mint a fele, konkrétan 51 %-a.

Elso lépésként a lekotott tartaléknak a sajdt toke egészéhez viszonyitott dtlagos ardnydt
vizsgdltam az ido fiiggvényében. A 19. dbran lathatd, hogy a lekotott tartalék ardnya atlago-
san az 1,87 - 4,86 %-os tartomanyban mozgott, tehidt nem mondhat6 tdlzottan jelentdsnek,
azonban a kifizethetd osztalékra gyakorolt hatdsa ennél lényegesen nagyobb. Ugyanakkor
megfigyelhetd egy szinte folyamatosan novekvd tendencia a vizsgalt idészakban, ami mo-
gott tobb tényezd huzdédhat meg, de a legvaldszinlibb a kisérleti fejlesztés aktivalt értéké-

nek és a visszavasarolt sajit részvények aranydnak novekedése.

Lekotott tartalék atlagos aranya a sajat tékéhez viszonyitva
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19. dbra: Lekotott tartalék dtlagos ardnydnak alakuldsa a sajat tokéhez viszonyitva

Forrds: Sajat osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszamoloi és a 8. sz. melléklet alapjdn

Kiilon megvizsgaltam azokat a cégeket, amelyek esetében a legnagyobb a lekotott tartalék
ardnya. A 20. dbran lathat6, hogy a Humet, a Nabi / Exbus és a MOL Nyrt. esetében a le-
kotott tartalék sajat tokéhez viszonyitott ardnya a Humetnél atlagosan eléri a 74,6 %-ot,
ami nagyon jelentds tételnek tekinthetd. Ezeknél a cégeknél a mérleg-foosszeghez viszo-
nyitott arany is rendkiviil magas, a legnagyobb magyar cég, a MOL esetében is 10 % feletti

értéket mutat!
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20. abra: Lekotott tartalék 4tlagos ardnya a harom legnagyobb értékben elszamol6 vallal-
kozas esetében

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 8. sz. melléklet alapjdn

Hogy egyértelmii magyardzatot kapjunk ezekre a kirivé értékekre egyenként megvizsgal-
tam azok hatterét, vagyis mely osztalékfizetési korlatok indokoljdk a lekotott tartalék kép-
z€sét. A kovetkez6 okokra bukkantam:
Humet: rendkiviil magas a kisérleti fejlesztés aktivalt értéke, amely egy gyogyszeripari
cégnél teljes mértékben indokolt.
Nabi / Exbus: szintén a kisérleti fejlesztés aktivalt értéke indokolja a lekotott tartalékot.
MOL: A visszavasdarolt sajat részvények okozzdk a lekotés mintegy 90 %-at és kis mér-

tékben a kisérleti fejlesztés aktivalt értéke és egyéb tényezok.

Osszegezve megdllapitottam, hogy a lekotott tartalék az kifizethetd osztalék megallapitasa-
ndl fontos informacidés tényezo, de a cégek tobbségénél nem képvisel tul jelentds értéket.
Ugyanakkor nagy mértékil kisérleti fejlesztést végzo cégek esetében nagyon jelentds ardnyt

mutat mind a sajit tokéhez, mind a mérleg-féosszeghez viszonyitva.

5.2.6. Céltartalékok vizsgalata

A céltartalékok olyan passzivdk, amelyek eredmény elkiilonitését jelentik valamilyen
célbol, megteleld becslési eljarasokkal pontositja az eredményt, fedezetet teremt a multbeli
és a folyamatban 1év0, bizonytalan kimenetelii események jovore vonatkozo kedvezdtlen
hatdsaira, varhaté kockézataira, amennyiben erre mas médon nem biztositott a fedezetet. A

céltartalékok koziil vannak a Szt. dltal bizonyos esetekben kotelezden eldirt tételek (céltar-
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talék a varhato kotelezettségekre), valamint valaszthato, a véallalkozds szamviteli politikdja
alapjan alkalmazhat6 céltartalékok. A kutatds soran mindkettdre taldltam példat és vizsgal-
tam is Oket kiilon-kiilon.

Céltartalékot a vizsgalt idészakban a 47 cégbdl 25 vallalkozas szamolt el, amely a cégek-
nek tobb mint a fele, konkrétan 53 %-a. A mérleg-foosszeghez viszonyitott atlagos ara-
nya 2 %-ot tesz ki, amely nem nevezheto6 til jelentdsnek. Ugyanakkor vannak olyan cé-
gek, amelyeknél ennél nagyobb mértékii, koztiik olyan nagyvallalat, mint a MOL Nyrt,

ahol ez az ardny 5 % kozelében van [Lasd: 9. sz. melléklet]

a) Céltartalékok Osszetétele: az aldbbi, 21. dbra mutatja, hogy a céltartalékot képzo val-
lalkozdsok a céltartalékok foosszegén beliil dtlagosan 70,9 %-ban a vérhat6 kotelezett-
ségekre szdmoltdk el. Mindez nem meglepd, hiszen itt taldlhatok a kotelezd elemek,
amelyek nem képezik vélasztds targyit (pl: garancidlis kotelezettségek, korengedmé-
nyes nyugdij, végkielégités miatti kotelezettségek miatt képzendd céltartalék stb.) A jo-
vObeni koltségekre képzett céltartalék atlagosan az 6sszeg 16,6 %-at tette ki, mig a ma-

radék 8,1 % egyéb céltartalék.

o Céltartalék a varhatd
kotelezettségekre atlagos

7,4% aranya

m Céltartalék a j6vdbeni
koltségekre atlagos
aranya

O Egyéb céltartalék atlagos
aranya

20,7%

71,9%

21. abra: Céltartalék szerkezeti 9sszetétele

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 9. sz. melléklet alapjdn

Amikor az 0sszetétel mellett a céltartalékot képzd cégek szamat is vizsgaltam, akkor is
arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy a legtobb véllalkozés (25-bdl 23) csak a kotelezd
jellegli céltartalék-képzést alkalmazta. Csak mintegy felénél fordul eld a jovObeni
koltségekre képzett céltartalék, az egyéb céltartalékot elszamold véllalkozdsok ardnya

pedig még ennél is kisebb (25-bdl 8). Mindez l4that6 a 17. Tablazatban.
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18. Tablazat: Céltartalék alkalmazdsa és aranya

Cégek Atlagos ardnya a cél-

szama tartalékok osszegében
Céltartalék a varhato kotelezettségekre 23 70,7 %
Céltartalék a jovobeni koltségekre 12 16,6 %
Egyéb céltartalék 8 8,1 %

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 9. sz. melléklet alapjdn

b) Céltartalék a varhaté koltségekre vizsgalata: mivel a varhaté koltségekre képzett

céltartalék a valodisag elvének érvényesiilésével szoros Osszefiiggésben van, ugyanak-

kor alkalmazésa nem kotelezd jellegii, ezért kiilon vizsgaltam azokat a cégeket (top 3),

amelyeknél a céltartalékokon beliil a legnagyobb részaranyt képviseli.

A 22. 4dbran lathat6 sorrendben a Gardénia, a Zalakerdmia és a Forrds Nyrt. esete, a

céltartalékok az 1dd fiiggvényében dbrazolva. Mindharom cég esetében a jovObeni

koltségekre képzett céltartalék a legjelentdsebb, arany 40 % folotti és 5-250 M Ft ko-

zotti 6sszeget képvisel, mig egyéb céltartalék az ¢ esetiikben nem fordul eld. Ha azon-

ban a céltartalékok mérleg-féosszeghez viszonyitott ardnyat vizsgilom az ¢ esetiikben,

akkor mindegyikiiknél 1 % koriili eredményt kapunk. [Lasd: 9. sz. melléklet]
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9)
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22. abra: Céltartalék a varhato kotelezettségekre vizsgalata harom cég estében

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 9. sz. melléklet alapjdn

Mindebbdl levonhat6 az a kovetkeztetés, hogy a jovobeni koltségekre képzett céltarta-
1€k egyese cégek esetében a céltartalékokon beliil nagyon jelentds ardnyt képvisel,

ugyanakkor a teljes vagyonhoz viszonyitva nem befolyasolja érdemben annak értékét.

Egyéb céltartalék vizsgalata: alkalmazasa szintén nem kotelezd jellegii, a torvényi
szabdlyozésa is tobbszor valtozott, de érdemes kiilon vizsgélni, hogy van-e 1étjogosult-
saga az ilyen tipusu céltartalékoknak. Szintén a ,,top 3” céget vizsgaltam, azokat, ame-
lyek a legnagyobb aranyban alkalmaztak.

A 23. abran lathaté sorrendben a Quaestor, az ELMU és a mar kdzben megsziint
Nabi/Exbus esete, a céltartalékok az id6 fiiggvényében dbrazolva. Hasonl6an az el6zo-
ekhez itt is megallapithatd, hogy e cégek esetében az egyéb céltartalékok ardnya na-
gyon jelentds, vagyis itt alkalmazzdk a beruhédzasi célu devizahitelek nem realizalt ar-
folyamveszteségének elhatdrolasat. Ha a cégek teljes vagyondhoz viszonyitom a cél-
tartalékok nagysagat, akkor viszont csak 1-4 %-os atlagos ardnyt mutat. Kivételt csak
a Nabi / Exbus képez, azonban ez a cég sok gazdilkodési és egyéb problémaval kiiz-

dott mér a vizsgalt idészakban, igy nem vonhat6 le beldle messzemend kovetkeztetés.
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23. abra: Egyéb céltartalék vizsgalata harom cég estében

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és a 9. sz. melléklet alapjdn

Megdllapitottam, hogy a torvény éltal kotelezden alkalmazand6 céltartalékok 1ényegesen,
mintegy kétszer gyakrabban fordulnak el6 a vizsgalt véllalatoknal, mint a valaszthato, jo-
vobeni koltségekre elszamolhat6 és egyéb céltartalék.

A céltartalékok altaldban nem mddositjdk jelentdsen a vagyon nagysagat, ugyanakkor né-
hany cég estében a jovObeni koltségekre képzett és az egyéb céltartalékok jelentds szerepet

toltenek be.

5.3. Primer kutatas eredményeinek osszegzése

A primer kutatds eredményeit 0sszegzi az alabbi 18. Tablazat. A kutatdsba bevont, a
valodisag elvének érvényesiilését erdsitd szabalyozdsok koziil kiilon szerepelnek a kotele-

z6en alkalmazando és a valaszthato tételek.
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19. Tablazat: Primer kutatdsba bevont, valddisdg elvét erdsitd szamviteli szabalyozdsok

alkalmazasi aranyai

Kotelezéen Szabadon
alkalmazando valaszthaté
szamviteli szabalyozas szamviteli szabalyozas
Alkalmazo6 Meérlegcsoport Alkalmazé Meérlegcsoport
cégek osszegéhez cégek osszegéhez
ardnya viszonyitott ardnya viszonyitott
dtlagos ardnya dtlagos ardnya
Ertékhelyesbités 25,5 %
e Immateridlis javak 4,3 % 63,7 %
o Tdrgyi eszkozok 23,4 % 29,3 %
o Befektetett pénziigyi esz- 2,1 % 14,3 %
kozok
Valés értéken valo 8.5 %
értékelés
o FErtékesitheté pénziigyi 43 % 351 %+
eszkozok
o Kereskedési célu pénziigyi 43 % 2.0 %
eszkozok
Ertékvesztés == 72,3 % 28,6 %
Ertékvesztés visszairisa 63.8 % 9,7 %
e Halasztott 6,4 % 15,5 %
2 § raforditasok
s g
£~ | Halasztott 55,3 % 29,9 %
~ bevételek
Lekotott tartalék 51,0 % 6,3 %
Céltartalékok 53,2 % 53.2 %
o Vidrhato kotelezettségekre 51,0 % 71,9 %
e Jovobeni koltségekre 25,5 % 20,7 %
e Egyéb céltartalék 17.0 % 7.4 %

*  Két cég alkalmazta, nagyon nagy ardnyeltéréssel. Mivel a két cég koziil egyik pénzintézet, ezért az 6 esetében mds a mérlegcsoport
Osszetétele is.

** Az értékvesztés és annak visszairdsdndl a beszamolokbdl nem volt egyértelmiien megdllapithat, hogy mely vagyoni elemmel
kapcsolatban szamoltdk el, ezért a viszonyitds itt az egyéb raforditdsokhoz ill. az egyéb bevételekhez torténik.

Forrds: Sajdt osszedllitds, a vizsgdlt cégek éves beszdmoloi és 2- 9. sz. mellékletek alapjdn

A tablazatbdl egyértelmiien megallapithatd, hogy azok a tényezdk, amelyeket a Szt. kote-
lezden elodir, lényegesen nagyobb ardnyban keriilnek alkalmazdsra, mint a nem kotelezd
értékelési médszerek. Altaldban ezeknek a kapcsol6dé mérlegesoport Ssszegéhez viszonyi-
tott atlagos arany is magasabb, kivétel csak bizonyos esetekben, ill. a kis el6fordulds miatt
a torzitdsok miatt lehetséges. A cégek nem haszndljdk ki teljes mértékben a szamvitel adta

lehetoségeket annak érdekében, hogy a beszamoloban kozzétett vagyonuk egyiittal az iizleti
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értékiiket is tiikrozze. Mindennek oka egyrészt a tobblet adminisztrdcios teher és értékbecs-
lés koltsége, mdsrészt a szamviteli szabdlyozds sem segiti minden esetben ezek érvényesii-
lését.

A szabadon valaszthaté értékelési mddszerek koziil az értékhelyesbités elszamolédsa az,
amely mind az elszdmolas gyakorisdgdban, mind annak Osszegében jelentds mértékiinek
mondhat6. Az értékhelyesbités egytittal a leglényegesebb tényezd a valddisag elvének ér-

vényesiilése szempontjabol.

5.4. A pénziigyi valsag keltette szamviteli problémak és az azokra adhatoé lehet-

séges valaszok

Néhany a pénziigyi-gazdasdgi valsaggal kapcsolatos, az értekezés témajahoz ill6
szamviteli problémara hivom fel a figyelmet, keresve a rd adhat6 adekvét valaszokat. Mi-
vel az altalam végzett primer kutatds 2000-2007-es id6szakot dleli fel, igy nem tartalmazza

a valsag hatésait.

Mind az eurdpai standardtestiilet (IASB), mind az amerikai (FASB) megprobdl vdlaszt
adni az uj gazdasdgi kihivdsokra, kiilonosen a 2008-as pénziigyi vdlsdg keltette problé-
mdkra. A két testiilet 2008. decemberében bejelentette, hogy tagként részt vesz a pénziigyi
valsag kezelését hivatott Pénziigyi Valsdgtanidcsadé Csoport (FCAG) munkdjaban, és ha
sziikséges, mindez a szamvitelei standardok megujitdsaban is megjelenik. [Financial;
2008]

Konkrét hazai irdnymutatdsok hidnyidban a beszdmold készitok a kiilonb6z0 nemzetkozi
szervezetek altal kiadott standard médositadsokhoz, irdnymutatdsokhoz és egyéb kommuni-
kacidhoz fordulhatnak segitségért. Bar ezek az anyagok tobbségben csak a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamoldsi Standardok alapjan készitett pénziigyi kimutatisok Osszedllitdsa
soran alkalmazhatdk, ennek ellenére jelzik a problémak kezelésének nemzetkozi irdnyvo-

nalat. [Boros — Raké 2009]
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5.4.1. Lényeges valtozasok a nemzetkozi szamviteli el6irasokban 2008-tol.

Mivel a valsag kiindulépontja és eddigi legnagyobb vesztese a pénziigyi szektor volt,
ezért nem meglepd hogy a véltozdsok mindegyike elsOsorban a pénziigyi instrumentu-

mokkal kapcsolatos elszdmoldsokra koncentral.

Pénziigyi eszkozok atsorolasa: az IAS 39 viltozasanak lényegi eleme, hogy a tarsasagok-
nak lehet0sége nyilik arra, hogy a kordbbiakban eredménnyel szemben valds értéken érté-
kelt vagy értékesithetd kategoéridban, de a kolcsonok és kovetelések definicigjanak megfe-
lel6 instrumentumokat atsoroljak a kdlcsonok és kovetelések kategdridjaba.

A véltozés hatdsa az, hogy a valds értékelés helyett a kolcsonok és kovetelések kategoria-
ban 1év6 pénziigyi eszkozoket bekeriilési értéken kell bemutatni.

A val6s érték meghatarozasa soran a tarsasdgoknak kovetniiik kell az értékelési hierarchiat,
amely azt jelenti, hogy elso lépésként az aktiv piacon 1évo jegyzett drat kell alkalmazni,
amennyiben ez rendelkezésre all, ennek hidnydban pedig belso modellekkel kell a valds
értéket meghatarozni. [Boros — Raké 2009]

A standardvaltozas mogottes oka az, hogy mivel a pénziigyi valsdg el6tt azonnal rendelke-
zésre allt a pénziigyi piacokrdl szamos instrumentum valos értéke, ezért szamos tarsasag
elOszeretettel sorolta be az ilyen jellegli instrumentumait az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt vagy értékesithetd kategoéridba. A vdlsdg hatdsdra azonban ezek az aktiv
pénziigyi piacok tobb esetben nem miikodtek nem dlltak rendelkezésre a valos értékek,

ezért azt belso modellek segitségével kell meghatdrozni a tdrsasdgnak.

Az IFRS 7 valtozasai: Az IFRS 7 tervezett véltozadsainak Iényegi része a valds értékkel
kapcsolatos kozzétételekrdl szol. US-GAAP-hez hasonléan az IFRS 7 is megkdoveteli a
valos érték 3 szintjének kozzétételét. [Boros — Rakd 2009]
1. szint: azokat a valds értékeket jelenti, amelyek publikusan elérheto piaci informd-
ciok alapjan hatdrozhatok meg.
2. szint: azokat a valds értékeket jelenti, amelyeket a tarsasdg modellek segitségével
hataroz meg, publikusan elérhetd informaciok hatasival.
3. szint: azokat a val6s értékeket jelenti, amelyeket a tarsasdg modellek segitségével

hatdroz meg, de a modellekben publikusan nem elérheto informdciot hasznalnak fel.
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5.4.2. A valsag hatasa a magyar szamviteli rendszerre

A pénziigyi vélsag hatasa kiterjed a szamviteli értékelés €s beszamol6 készités majd

minden teriiletére, a leginkdbb érintett pontokat vizsgaltam gyakorlatias szempontbdl.

5.4.2.1. Valos értéken valo értékelés.

A Szt. 2008 dec. 10-tdl hatdlyos valtozasa lehetdvé teszi a valds értéken torténd érté-
kelés alkalmazasa esetén a kereskedési célu pénziigyi eszkozokbodl torténd dtsoroldst a
rendkiviili koriilmények miatt. Az atsorolds idOpontjaban azonban - ellentétben a nemzet-
kozi szabélyozdssal — vissza kell rendezni a bekeriilési idOpontra az eszkozhoz kapcsol6do
elszamoldsokat és ezzel egyidejlileg el kell szdmolni az atsorolds utdni besoroldsnak meg-
felelo értékelési kiilonbozeteket, értékvesztést és idobeni elhatarolasokat.

Magyar viszonylatban is érzékelhetd, hogy tobb instrumentum kordbban létezo aktiv piaca
megszunt, igy mar nem all rendelkezésre piaci ar, sziikségessé vélik értékelési modellek
kidolgozasa. Problémat jelenthet tobb cég esetében is, hogy nem all rendelkezésre a sziik-
séges szakmai tudds €s tapasztalat a modellek kidolgozdsdhoz. [Boros — Raké 2009]

Mindezen tényezok nem kedveznek a valds értéken torténd értékelés tovabbi elterjedésé-

nek, igy a valddisdg elvének tovéabbi erdsodésének.

5.4.2.2. Ertékvesztés

Jelen gazdasagi helyzetben az értékvesztés elszdmoldsdnak problémdja a tevékenység jel-
legétdl fiiggetleniil majdnem minden tarsasagot érint. Kiterjed a pénziigyi instrumentumok-
ra, értékpapirokra, készletekre, kovetelésekre, de ezen feliil, érinti a targyi eszkozoket és az

immateridlis javakat is. [Boros — Raké 2009]

Pénziigyi instrumentumok és értékpapirok esetén: a legnagyobb problémat a mérleg-
készitéskori piaci ar jelenti. Tézsdén jegyzett értékpapirok esetében is gondot jelenthet a
tartossdg szempontjabol a tdzsdei arfolyamoknak elmult félévben bekovetkezett jelentOs
zuhandsa. Egyéb esetekben (t6zsdén nem jegyezett) a piaci ar helyes meghatdrozdsa még

nagyobb problémat okozhat.

Készletek esetén: A Szt. szerint értékvesztést a piaci értékiik tartés csokkenése esetén kell
elszamolni. Mivel forgéeszk6zokrdl van sz6 ez a kitétel mar eleve problémadkat rejt maga-

ban. Ugyanakkor a valsdg hatdsara rovidtavon sok cég esetén jelentds értékvesztés kovet-

169



Varga Imre: A valddisag elvének érvényesiilése a magyar szdmviteli rendszerben

kezett be a készletekben, ami azonban nem nevezheté tartésnak. Igy a torvény szelleme és

gyakorlat némileg ellentétben 4ll egymassal.

Kovetelések esetén: A legfontosabb kérdés az, hogy varhat6-e a konyvszerinti érték meg-
tériilése, €s ha igen, milyen értékben.
A viarhaté megtériiléseket befolydsolja egyrészt az addsok varhat6 fizetoképessége (pl.

vevOk), masrészt az eszk6zok miikodtetésébol varhato jovobeni pénzaramlasok.

A pénziigyi vdlsdgban a tdrsasdgok tevékenységiik jellegétol fiiggoen eltéré modon érintet-
tek, de dltaldnosan igaz, hogy nem lehet mérlegelés nélkiil elfogadni a miiltbeli statisztikd-

kon és tapasztalatokon alapulé értékvesztés-képzést.

5.4.2.2. Ertékhelyesbités

A vélsag természetesen kihatdssal van a valddisag elvének érvényesiilése szempontjabol
egy masik tényezd, az értékhelyesbités elszamolédsara is. Az ingatlanok esetében, mint a
legrelevansabb teriileten az elmilt évtizedben jelentds értékndvekedés ment végbe. Ez a
folyamat azonban az utébbi harom évben mar megfordult, és a valsdg hatdsira nagy mérté-
kil drcsdkkenés tortént. Igy a kordbban elszamolt értékhelyesbitések egy részt vagy egészét
vissza kell irni, ezen feliil esetleg értékvesztést is elszamolni.

Itt megint felmertiil, hogy az arzuhands mennyire tekinthetd tartosnak, illetve a masik fel-
meriil6 probléma itt is a helyes értékbecslés, piaci &r meghatdrozdsinak nehézsége. Mindez
tobbletkoltséget, szakértelmet igényel és véleményem szerint minden esetben (cégenként
és eszkozonként) egyedi, az 4j viszonyoknak megfeleld elbirdlasra van sziikség.

Az értékhelyesbitések jelentOs valtozdsai (feloldasok, ritkdbban ujak képzése) elore vetit-

hetik a cégek vagyondnak, mérleg-foosszegének volatilitds-novekedését.

5.4.2.2. Céltartalékok képzése

A céltartalékok esetén a nem fedezeti célu szdrmazékos tligyletek utdn képzendd céltarta-
1éknal a valds érték meghatdrozasa okoz problémat. (A fent ismertetettekhez hasonl6 okok-
bdl.)

Szamos tarsasagndl sziikség lehet a végkielégitésekre képzendd céltartalékokkal is foglal-
kozni. A vélsag kovetkeztében ugyanis nagyfoku elbocsatasokrdl és gyarbezardsokrol érte-

siilhetiink. [Boros — Raké 2009]
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5.4.2.3. A vallalkozas folytatdsdnak elve

A viélsag kovetkeztében bizonyos ipardgakban €s bizonyos cégcsoportokndl tobb, a véllal-
kozas folytatdsanak elvét kockdztat6 folyamat figyelhetd meg, pl: [Boros — Raké 2009]

» megrendelés dllomany visszaesése,

» avevo bazis elvesztése a vevok csddje miatt,

» abank és a vevok kozotti megallapodasok megsértése,
> abanki finanszirozas eltlinése,
>

hitelek felmondasa.

Mindezek azt mutatjdk, hogy a vdlsdg kovetkeztében megemelkedett a vdllalkozds folytat-
hatosdgdban rejlo kockdzat, és a konyvvizsgdlatndl is a szokdsosndl koriiltekintobben kell

eljdarni.

Gion [2008] szerint azonban a szadmviteli politikdn csakis indokolt esetben szabad valtoz-
tatni, erre adhat példaul okot a véllalatok termelésében bedllt drasztikus valtozds - ha
mondjuk hdrom miiszak helyett mar csak két miiszakban folyik a munka - ami az érték-

csokkenési kulcsok megvaltoztatasat teheti sziikségessé.

Megdllapitottam, hogy a vdlsdg kovetkeztében némi visszarendezodés figyelhetd meg az
ovatossdg elve felé, amely az értékvesztések elszamoldsaban, néhany esetben a valds érté-
kelés gyakorlatinak megsziintetésében jelenik meg. Ugyanakkor ezek egy részét az Tad.
nem ismeri el (pl: értékvesztés), csak realizalaskor, egyébként korrigéltatja. A vdllalkozd-
sok hdtrdnyosnak érzik, hogy a gyengébb teljesitményiiket feltdrjdk, mikozben ezt az ado-
zdsndl nem vehetik figyelembe, ezért ebbdl csak a legkevesebbet mutatjak ki. Ilyen médon

ellentétben 4ll a szamviteli-ad6zasi szabalyozas és a cégek gazdasigi érdeke.
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6. Az értekezés fobb megallapitasai, tézisei, javaslatok

A disszertacié kozéppontjaban egyrészt annak vizsgalata éllt, hogy a magyar szamvite-
li rendszerben a valédisdg elvének érvényesiilését illetden milyen véltozasok kovetkeztek
be a rendszervaltds utdni Uj szdmviteli torvény életbe 1€pése Ota, masrészt a meglévo va-
lasztasi lehetdségek, értékelési eljarasok mennyiben segitik elé a valddisag elvének érvé-

nyesiilését, €és mindez hogyan jelenik meg a kutatdsba bevont cégek beszamoldiban.
A kovetkezo tézisek és megdllapitasok fogalmazhatok meg a kutatds eredményeként:

T1: A szamviteli rendszerben egy szerves fejlodés figyelhet6 meg magyar és nemzet-
kozi viszonylatban egyarant. A vilaggazdasag valtozasaira adott valasz ugyan-
akkor nehézségekkel jar, elsosorban a hazai szamvitel késve reagal, nincs min-

den idében stabil érték és eljarasrend.

Megallapitottam, hogy a rendszervaltds utdni 1991-ben hatdlyba 1épd szamviteli torvény,
majd tobb mddositds utdn a 2000. évi C térvény hozott jelentds valtozdsokat, amely az

Eurdpai Unidval val6 sziikséges mértékli 6sszhangot is megteremtette.

A nemzetkozi szamviteli standardok (IAS) és a nemzetkozi pénziigyi beszamol4si standar-
dok (IFRS) megalkotdsdval egy egységes, nemzetkozi szabdlyozds jott létre, amelynek
elterjedtsége novekszik. E folyamatban mérfoldkonek tekintheté az a tény, hogy 2005-tol
kotelezové vdlt az 1d6kozben jelentOsen dtdolgozott és az unid dltal befogadott IAS-ek,
illetve a standardbizottsag szervezeti atalakitasdval az IFRS-eknek nevezett standardok
haszndlata a konszoliddlt beszdamolok esetén. A standardalkotds folyamata nem allt meg,
mind az eurdpai standardtestiilet (IASB), mind az amerikai (FASB) megprobal vélaszt adni
az Uj gazdasagi kihivasokra, kiilonosen a 2008-ban kezd6d6 nemzetkdzi pénziigyi valsag

keltette problémakra.

A nemzetkozi gyakorlatnak megfelelden (lasd: 1AS), Magyarorszdgon is sziikségessé vdalt
egy, a meglévo szamviteli torvénynél részletesebb szamviteli szabalyozds, mégpedig stan-
dardok formijaban. Ez nem a torvény helyett jon 1étre, hanem mellette, mintegy részlete-

70, értelmezd szerepet tolt be, ott €s olyan sorrendben, ahol a gazdasag szerepldi €s az en-
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nek megalkotdsdra hivatott szakemberek sziikségesnek latjak, ahol a szamviteli torvény
nem részletezi az adott kérdést, témakort kelloképpen. A standardok megalkotdsa nagyban
hozzajarulhat a szamviteli szabdlyozds pontossidgahoz, részletesebb leirdst tartalmaz az
adott témakort illetéen. A standardalkotds megkezdddott a Magyar Szamviteli Standardtes-
tillet vezetésével, azonban standardok kihirdetésre még nem keriiltek és 2006-ban a folya-
mat megrekedt.

Mindezt reprezentdljdk az a tény, hogy nincs stabil érték és eljdrds rend, amit a ,,szdmvite-
lesek” beliil és kifelé képviselni tudndnak (a folyamatosan moédosulé adéjogszabalyokhoz
hasonldéan nincs elmélet csak gyakorlat). A ,standard” szilard — tartés megoldést jelent,

amelyet érdemes megismerni, alkalmazni, gyakorolni.

A folyamatos modositdsok késése dltal a szamvitel gyengén reagdl a pénziigyi-gazdasdgi

vdlsdgra (€s nehezen vonja ki magét az eldidézo értékelési hibak aldl).

T2: A Kkiilonb6z6 mérlegelméletek, mint a szamvitel alapjai, az értéktan és
tagolastan alapjan a célok és feladatok eltérését tiikrozik. A mérlegben kimuta-
tott vagyon a realizacios elven alapul, azonban részben az idéérték elv is alkal-
mazhato. Mindezekbdl is kovetkezéen a szamviteli és a piaci (iizleti) érték eltér

egymastol.

A mérlegelméletek tobbsége az un. materidlis (klasszikus) csoportba tartozik, amely
egy-egy konkrét mérlegcélbdl indul ki, a mésik pedig az un. redltudomdnyos, ahol a kiin-
dulési pont az érdekhordozok céljai és informécidigényei. A jelenlegi szamviteli rendsze-
riink a klasszikus dinamikus mérlegelmélet tovdabbfejlesztésére épiilo rendszer. Az ilyen

rendszerekben az érték fogalma formailag a netté vagyon koncepcion nyugszik.

Az iizleti érték és a konyv szerinti érték eltér egymadstol. A valos értékelés sziikséges-
ségét tamasztja ald az a tény, hogy az elmiilt évtizedekben a vdllalatok piaci értékelése
egyre latvanyosabban elvdlt a szamviteli megitéléstol. (Erre kiilondsen nemzetk6zi szinten
késziiltek felmérések.) Az eltérések egy része a két szemléletmdd kiilonbségébdl fakad,
madsik az adott szadmviteli rendszer sajatossdgaibol. A harmadik tényezdcsoport a véllalaton
kiviili: a makrogazdasagi és ipardgi hatdsok értékbefolydsolok ugyan, de bemutatdsuk a
szamvitelnek nem feladata. Az eltérések okai lehetnek:

» Nincs minden joszagnak piaci értéke;
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» Ugyanazon termékre tobbféle arat hatarozhatunk meg;
» Az eszkozok Osszessége rendszerint tobbet ér, mint az egyedi értékek Osszege
(szinergia).
A vallalat eszkozeinek az értékelésére a bekeriilési értéken kiviil még a kovetkezo érté-
keket hatarozhatjuk meg: (Ellenérték; Potlasi érték; Nett6 realizdlhat6 érték; Likvidacids
érték), amelyek alkalmazasinal a megalapozottsdg, a tartossdag sziikséges a gyakorlati el-

terjedéshez.

T3: A szamviteli és az iizleti érték eltérését csokkenheti a valédisag elvével ossze-

fiiggésbe hozhaté szamviteli értékelési lehetéségek alkalmazasa.

A pénziigyi beszamolds hangsiilyai eltolodtak a bekeriilési koltségtol a valos értékelés
felé, ezzel elmozdulés kovetkezett be a stabil és egyenletes vagyon és eredményndvekedés
kimutatasatdl a volatilis, ingadozé eredmény-kimutatds felé is. E valtozds egyik fontos

velejardja a magyardzo kiegészitd melléklet szerepének novekedése.

A szdmviteli alapelvek alapvetden meghatirozzak a magyar szdmviteli rendszert. Osszeté-
teliikben jelentds valtozds nem kovetkezett be, inkdbb siulyponteltolodds figyelheto meg,
kiilonosen a valodisag elvének javdra, elsosorban az ovatossdg elvének visszaszoruldsdval.
A valddisag elvét illetden a hagyomdnyos értelmezésen til egy kiterjesztett értelmezést
alkalmaz a szerzo, amely mindazon értékelési modszereket a valodisag elvének érvényesii-
1ésével hozza Osszefiiggésbe, amelyek eldsegitik, hogy a vallalkozdsok konyvviteli elsza-
moldasa, de kiilondsen a beszdmoldja minél inkdbb a valdsdgot tiikkrézze. A ,,valddisdg”

alatt az aktudlis piaci érték meghatdrozdsdt értem.

T4: Az elmilt évtized szamviteli torvény-valtozasai azt bizonyitjak, hogy a ma-
gyar szamviteli rendszerben a valddisag elve egyre fontosabb szerepet jatszik, fo-
kozott érvényesiilése figyelheté meg, elsésorban az 6vatossag elvének visszaszoru-

lasaval.

Az EU altal elfogadott szamviteli rendszer a magyar szamviteli alapelvekhez hasonla-
tos (IASB dltal) keretelveket fogalmaz meg, amelyek dltaldban a magyar alapelvekhez ha-

sonl6 tartalommal birnak, és kozottiik szerepel a valdsdghii bemutatds elve. Ezen tilmend-
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en az IAS 1. a pénziigyi kimutatdsokkal kapcsolatosan kiilon hangsiilyozza a Valos bemuta-

tds és az IFRS-eknek valo megfelelés elvét, mint kiillondsen fontos szempontot.

A szamviteli politika alapvetden meghatdrozza, hogy milyen értékelési eljdrdsokat alkal-
mazhat a vallalkozds, hiszen benne ezek rogzitésre keriilnek. Ezen keresztiil a valodisag
elvének érvényesiilésének metodikdjara is kihatdssal van. A magyar szdmviteli torvény
szamviteli politikaval kapcsolatos szabdlyozdsai kevésbé részletesek, mint az IFRS-ekben,
a szamviteli politikdhoz kotédd fontosabb kérdések jelentds részét nem hatdrozza meg
részletekbe menden. Nem nyujt segitséget a szamviteli politika konkrét megvélasztashoz,
csupan rogziti, hogy a torvény alapelvei és értékelési eldirdsai alapjan kell kialakitani a

kortilményeknek leginkdabb megfeleld szamviteli politikat.

Az eszkozok multbéli, bekeriilési értéken torténd értékelésének altalanos elvét a szamviteli
torvény modositdsai egyre tobb teriileten téritették el (kiilondsen a 2000. C trv. a szdmvi-
telrdl). A bekeriilési értéken torténd értékelést a mérleg-forduldnapi értékelés szoritja ki.
Az informécidknak a mérlegkészités idopontjdig torténd figyelembevétele pedig a piaci

(valos) értékelés érdekében torténik.

Bizonyitottam, hogy az ovatossdg szamviteli elvének hatdrozott tronfosztdasa, hdttérbe szo-
ruldsa figyelheto meg az elmiilt évek szamviteli-torvény vdltozdsaiban a valodisdg elvének

eloretorésével.

T5: A valédisag elvének fokozatos erosodése megjelenik az értékelési eljarasok
alkalmazasakor, amely pontosabba, atlathatébba, ,,valésabba” teszi a szamviteli
beszamolokat. Mindez a vagyoni elemek értékelésének majd mindegyikénél felfe-

dezheto.

Megadllapitottam, hogy az egyes mérlegtételek értékelése sordn, a valodisdg elvének
erosodését bizonyito értékelési modszerek jelentos mértékben novekedtek az elmiilt év-

tized Szt. vdltozdsai sordn. Igy példdul a kivetkezd esetekben:

1. Az eszkozok, kiillonosen a Targyi eszkozok bekeriilési értéknek kiterjesztése elOsegiti
azt, hogy ezek az eszkozok a konyvekben minden olyan tételt tartalmazzanak, amelyek
kozvetleniil kapcsolatba hozhatdk a beszerzésiikkel, vagy ha nem vasarlasrdl volt szo,

akkor a bekertilésiik egyéb modozataival. Kiilon kiemelendd, hogy térités nélkiili atvé-
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3.

4.

tel esetén 2006-t6l mar csak az eszkoz piaci értéke alkalmazhatd, tehat a trend egyér-

telmiien a minél pontosabb, valosabb meghatdrozas felé mutat.

A befektetett eszkozok értékcsokkenésének szabdlyozdsdaban bekovetkezd véltozdsok
afelé hatnak, hogy a beszdmol6ban a targyi eszkdzok €s az immateridlis javak mérleg-
értéke mindinkdbb a valdsdgot tikkrozze. A leglényegesebb ilyen tényezdk 2001-tol:

» Maradvéanyérték meghatdrozasa;

» Hasznos élettartam;

» Terven feliili értékcsokkenés visszairdsanak lehetdsége.

A legjelentosebb eleme a valodisdg elvének érvényesiilésének az értékhelyesbités el-
szdmoldsa, amely a befektetett eszkozoknél egy piaci értékre vald felértékelési lehetd-
séget jelent. Legnagyobb jelentdsége véleményem szerint az ingatlanok, és a kapcsolo-
dé vagyoni értékii jogok esetében van, ugyanis az ingatlanpiacon nagy mértéki felérté-
kelddés kovetkezett be az elmult két évtizedben.

A primer kutatds eredményei azt mutatjdk, hogy a vizsgélt cégek mintegy negyede
szamolt el értékhelyesbitést, ugyanakkor helyes alkalmazdsa nagyon jelentésen modo-
sithatja az adott cég beszdamolojdt, a vagyoni elem €s az 6sszvagyon nagysagat (atlago-
san 10 %-kal), és sok esetben nagy sziikség lenne az ilyen tipusu atértékelésekre.

A vizsgalat sordn feltlint néhdny olyan eset is, amikor az adott cég nagyon jelentds in-
gatlanvagyonnal rendelkezik, feltételezhetd, hogy az értékhelyesbités nagymértékben
moédositand a vagyon nagysagat, ennek ellenére a vallalkozds mégsem alkalmazza.
Mindennek az az oka, hogy az értékhelyesbités elszamoldsa adminisztracids tobbletter-
het okoz, de még nagyobb probléma, hogy a befektetett eszkozok évenkénti, piaci ér-
tékre valo felértékelése jelentds koltséget jelent. A szabdlyozds kritikdja, hogy ha va-
lamely véllalkozés az értékhelyesbités alkalmazdsat valasztotta, akkor ezt minden év-

ben meg kell tennie, nincs visszalépési lehetdség.

A valos értéken valo értékelés megjelenése a magyar szamviteli rendszerben a mdsik
legjelentosebb lépés a valos, piaci értéken valo értékelés felé. A bevezetését az EU-s
szamviteli standardokban vald valtoztatds generdlta, amely az unids csatlakozds altal
(2004-t61) beépiilt a magyar szamviteli rendszerbe. A mddszer az ovatossdg elvét hdt-
rébb szoritva, lehetdvé teszi a szabdlyozdsi korbe bevont eszk6zok és forrdsok felérté-
kelését is, erdsitve a valodisdg elvét. Els6sorban az értékpapirok esetén lehet a valds

értéken valo értékelést eredményesen és egyszertien alkalmazni, tekintettel arra, hogy
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az esetek tobbségében rendelkezésre 4ll egy tdzsdei arfolyam (esetleg t6zsdén kiviili
piacrdl szarmaz6 arfolyam), amely megkonnyiti és egyben korrekté teszi a valds érték
meghatdrozasat minden kiilonosebb értékbecslési, adminisztraciés feladatok nélkiil.
Természetesen a vallalkozdsok nagy részénél nem lehet elvarni, hogy a médszer tény-
leges alkalmazdsa bevezetésre keriiljon, azonban 1éteznek olyan teriiletek, ahol jelentds
szerepet tolthet be. A valds értékelés alkalmazdsa esetén ugyanakkor nagy hangsiilyt
kell helyezni a valoban helyes piaci érték megdllapitdsara. Az IFAC fiiggetlen stan-
dardalkot6 bizottsaga (IAASB) figyelemfelhivast tett kozzé a konyvvizsgalok szdmara,
amellyel a valds értékelésen alapuld szdmviteli becslések kockdzatdra hivta fel a fi-
gyelmet a 2008. 6szén megvaltozott, bizonytalan piaci kornyezetben. A felhivds érte-
lemszertien a pénziigyi instrumentumokra Osszpontosit, de foglalkozik a véllalkozas
folytatdsa elvére gyakorolt lehetséges hatdsokkal is.

A valos értéken vald értékelés empirikus elemzése alapjan, azt dllapitottam meg,
hogy sem az értékesithetd, sem a kereskedési célu pénziigyi eszk6zok ilyen tipusu atér-
tékelése még nem tilzottan elterjedt, kevés cég valasztja (a vizsgélt cégek mindossze
8,5 %-a), ugyanakkor ahol ténylegesen bevezetésre keriilt, ott a mérlegcsoport egészé-
hez képest viszonylag ugyan kicsi, 6nmagaban mégis jelentds tételt képvisel, hasznala-

ta hozzdjarul az adott pénziigyi instrumentumok valdsidghii bemutatdsahoz.

5. Az eszkozok esetében, de kiillonosen a befektetett pénziigyi eszkozok, értékpapirok,
készletek €s kovetelések esetén egyik lényeges, a valddisag elvét tdimogato6 fejlodés az
értékvesztés visszairdsa. Az értékvesztés elszamoldsa mér kezdetektdl fogva része volt
a magyar szdmviteli rendszernek. Az értékvesztés elszdmoldsa inkdbb az ovatossdg el-
vét, mig annak visszairdsa a valodisdg elvét erositi. Ez szintén a kordbbi, ,,eszkozoket
felértékelni tilos” szabalynak ellentmondva a piaci értéket jobban érvényesiti, €s jelen-
tos elorelépésnek tekinthetd.

Az értékvesztés és annak visszairdsdval kapcsolatos empirikus elemzésbol megélla-
pitottam, hogy a cégek nagy tobbsége szamol el értékvesztést (73 %), és egészében 64
%-uk az értékvesztés visszairdsat is alkalmazza. A vizsgalt készletek és kovetelések
esetén a vagyon egészének nagysdgat 4tlagosan kis mértékben mdédositja az értékvesz-

tés elszdmoldsa vagy annak visszairdsa, kivéve néhany szélsOséges esetet.

6. Szintén a valddisag elvének irdnydba mutat, hogy ma mar a mérlegben is az adott kove-

telés (altalaban vevokovetelés) azon az értéken keriil bemutatdsra, amely varhatéan
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ténylegesen pénziigyileg is rendezésre keriil. Altaldban értékvesztést szdmolunk el a
koveteléssel kapcsolatban, ha az adott vallalkozés (ad6s) csddeljaras vagy felszamolasi
eljaras alatt van, de az még nem fejezddott be. Természetesen egyéb esetekben is sziik-
ségessé vélhat az alkalmazésa, azonban véleményem szerint az adosmindsités jellemzoi

nem kellben tisztdzottak, eléggé szubjektivnek tiinhet.

7. Gyokeres valtozds valosult meg 2001-t6l a devizds tételek értékelésében, amely egy-
részt az értékelésben is egyszerusitést hozott, masrészt a kordbbi dvatossidgi megfonto-
lasokat feladva lehetové teszi a nem realizalt arfolyamnyereség elszamolésat is, ha a
devizds tételek forduldnapi Osszevont arfolyam-kiillonbozete jelentds. Mindez a valddi-
sag elvét erdsiti. Kritikai észrevételként megfogalmazhatd, hogy a devizds értékelések
még mindig tdlzott tobbletmunkat igényelnek. Eldsegitik ugyan a valés bemutatast, de
gyakran kicsi az egyes tételek arfolyamkiilonbozet-értéke, igy nem tekintheté mindig

jelentOsnek a szerepe.

8. Az idobeli elhatdroldsok részletesebben szerepelnek a mérlegben 2001-t81, fontosabb
szerepet toltenek be a kordbbi gyakorlathoz képest. Megjelent a halasztott bevétel, és a
halasztott raforditds, amelyek részben 1j elemeket tartalmaznak, részben pedig a felosz-
t4s sordn nyerték el tartalmukat. Az elhataroldsok az 6sszemérés és az idobeli elhatdro-
14s elvével és kozvetve a valodisag elvével (kiterjesztett értelmezés) hozhatok Gssze-
fliggésbe.

A primer kutatds soran a halasztott rdforditdsok és halasztott bevételek vizsgéalatara
keriilt sor. Bizonyitast nyert, hogy ezen tételek dltalaban nem képviselnek jelentds Osz-
szegeket a teljes vagyonhoz viszonyitva, azonban bizonyos esetekben plusz informéci-
6t hordoznak, és az idébeli elhatdroldsokon beliili ardnyuk sok esetben jelentds, 1étjo-

gosultsdguk indokolt.

9. A sajdt toke elemei a torvényben pontosan szabalyozottak, kevesebb szerep jut a vél-
lalkozd6i dontéseknek, kevés értékelési alternativat tartalmaz.

A valodisdg elvének érvényesiilése szempontjabol a legjelentsebb tétel az értékelé-
si tartalék. Az értékhelyesbitések Osszességével valamint a valds értékelésbol, az érté-
kesithetd pénziigyi eszkdzok és a szarmazékos ligyletek atértékelésébdl szdrmazo kii-
Ionbozettel egyezik meg a nagysaga. Mindkét esetben a piaci valds érték szerepeltetése

a cél.
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10.

11.

A lekotott tartalék egy pontosan szabdlyozott eleme a sajat tokének, a véllalkoz6i
dontések csak kozvetve befolydsoljak, azonban mégis tigy gondolom, hogy megalkotd-
sa jelentosen hozzdjdrul a beszamoloban a valos bemutatdshoz. Egyértelmuen, kiillon
mérlegtételként mutatja, hogy mekkora az a tokeelem, amelyet az osztalékfizetésnél
korlatként kell figyelembe venni. A lekotott tartalék primer kutatdsa soran megallapit-
hatd, hogy a kifizethetd osztalék meghatdrozasnal fontos informdcids tényezd, a cégek
tobb, mit a felénél (51 %) el6fordul, mindemellett a cégek tobbségénél nem képvisel
tdl jelentds értéket. Ugyanakkor nagy mértékii kisérleti fejlesztést végzo cégeknél, vagy
nagy mértékii sajdt részvény visszavdsdrlds esetén nagyon jelentos ardnyt mutat mind a

sajdt tokéhez, mind a mérleg-foosszeghez viszonyitva.

A céltartalék képzése néhany esetben nagy mértékben modosithatja az eredményt.
Megdllapitdst nyert, hogy a céltartalékok képzése elsésorban az évatossdg elvével van
osszefiiggésben, azonban a beszdmolot pontosito hatdsa a valodisdg elvét is erositi.
Kritikai észrevétel az egyéb céltartalékok képzésével kapcsolatos szabdlyozas dtgondo-
latlansdaga, amely a kiszamithatésagot jelentdsen csokkenti.

A primer kutatds soran bizonyitasra keriilt, hogy a torvény altal kotelezOen alkal-
mazandé céltartalékok 1ényegesen, mintegy kétszer gyakrabban fordulnak el6 a vizs-
gdlt vallalatokndl, mint a vdlaszthatd, jovobeni koltségekre elszamolhato és egyéb cél-
tartalék. A céltartalékok dltaldban nem modositjdk jelentdésen a vagyon nagysagat,
ugyanakkor néhany cég estében a jovobeni koltségekre képzett €s az egyéb céltartalé-

kok jelentOs szerepet toltenek be.

A hdtrasorolt kotelezettségek kiilon mérlegcsoportban valé bemutatdsa indokolt lehet.
Adésmindsités esetén példaul jol elkiilonithetd ezaltal azon kotelezettségek csoportja,
amelyek legkevésbé veszélyeztetik az adott véllalkozas likviditasét, igy hozzdjarul a
val6saghll bemutatdshoz a beszamoldban, ugyanakkor 6sszegét tekintve dltaldban nem
tul jelent0s a mérleg-fodsszeghez viszonyitva.

A hosszii lejdaratii kotelezettségek estén jelentOs atalakulds nem figyelhetd meg.
Egy-egy eleme megsziint, illetve uj jott 1étre, kovetve a tOkepiac fejlédésének irdnyait.
(pl: Atvéltoztathaté kotvények) A hosszi lejdratd kotelezettségek koziil a lizing az,
amely a téma szempontjabdl 1ényeges. Az operativ lizing esetében a véllalkozas a fize-
tett lizingdijat a mikodési koltségeknél tiinteti fel, mig a mérlegben nincsen nyoma a

tranzakcionak. Ez a szabdlyozas lehetdséget ad a vallalatoknak arra, hogy egyes adds-

179



Varga Imre: A valddisag elvének érvényesiilése a magyar szdmviteli rendszerben

sagaikat mérlegen kiviil tartsak. Ezzel élnek is és erre nemzetk6zi szinten is szamos

példa van. A szerzd véleménye szerint mindez nem felel meg a valodisdg elvének.

12. A rovid lejdratu kotelezettségek kozott a vevoktol kapott eldleg konyv szerinti értéke
tartalmazza a Fizetendé AFA-t is. Ugyanakkor az AFA kiilon tételként Egyéb kovete-
1éssel szemben elkonyvelve is megjelenik. Ezt koriilményes megoldasnak tiinik, ezen a
ponton az ovatossdg elve tiilzottan érvényesiil.

A vdltotatozdst a szamviteli torvény eldirdsa szerint névértéken, kamattal novelt le-
jéaratkori értéken kell nyilvantartani, ez a konyv szerinti értéke. Itt is inkdbb az ovatos-
sdg elvének érvényesiilése figyelheto meg. A valtétartozds konyv szerinti értéke tartal-
mazza a fizetendd kamatot is, amely a pénziigyi miiveletek raforditdsaindl is megjele-
nik, eredménycsokkentd tételként.

A fiiggo és jovobeni kotelezettségek, mint mérlegen kiviili tételek pontositjdk a ko-
telezettségek értékének megéllapitasat, nagyban hozzéjarulnak a valédisdg elvének ér-
vényesiiléséhez. Mivel a kotelezettség visszavonhatatlan, csak a teljesités hidnyzik, in-

dokolt annak (esetleg diszkontalt értéken) a kotelezettségek kozotti bemutatésa.

T6: A valddisag elvét erdsito szamviteli valtozasok gyakorlati alkalmazasa hianyos,
a kotelezo elemeken Kkiviil csak az értékhelyesbités esetében tekintheté jelentos-
nek. A cégek nem hasznaljak ki teljes mértékben a szamvitel adta lehetoségeket,
amelynek okait egyrészt alkalmazasuk tobbletadminisztracios és értékbecslési
koltségei, masrészt a valés érték meghatarozasanak nehézségei, ill. a szamviteli

és adoszabalyok ellentmondasai magyarazzak.

A kibontakozoé pénziigyi-gazdasagi valsag kovetkeztében némi visszarendezodés

figyelheto meg az 6vatossag elvének érvényesiilése felé.

A primer kutatds alapjan végzett empirikus elemzés alapjdn dltaldnos megdllapitds-
ként megfogalmazhatd, hogy azok a tényezdk és értékelési modszerek, amelyeket a Szt.
kotelezoen eloir, lényegesen nagyobb ardnyban Keriilnek alkalmazdsra, mint a nem kote-
lez6, csupén valaszthaté lehetségek. Altaldban ezeknek a kapcsolédé mérlegesoport dsz-
szegéhez viszonyitott dtlagos ardny is magasabb. Tehdat altaldnossdgban a cégek nem
haszndljdk ki teljes mértékben a szamvitel adta lehetdoségeket annak érdekében, hogy a

beszdmoldban kozzétett vagyonuk egyuttal az iizleti értékiiket is tiikkrozze. A szabadon
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vélaszthat6 értékelési modszerek koziil az értékhelyesbités elszamoldsa az, amely mind az
elszamolds gyakorisdgdban, mind annak 0sszegében jelentds mértékiinek mondhat6. Az
értékhelyesbités egyittal a leglényegesebb tényezd a valddisdg elvének érvényesiilése

szempontjabol.

A 2008. 0szén kezdddo (a primer kutatds lezardsat kovetd), a vildggazdasagban megfi-
gyelhet6 pénziigyi valsdg a szamviteli szakembereket és szabdlyrendszereket is proba elé
allitja nemzetkozi és hazai viszonylatban egyarant.

Megdllapitottam, hogy a vdlsdg kovetkeztében némi visszarendezodés figyelhetd meg az
ovatossdg elve felé, amely az értékvesztések elszamoldsdban, néhdny esetben a valds ér-
tékelés gyakorlatdnak megsziintetésében jelenik meg. Ugyanakkor a szamviteli és az ad6-
szabdalyok ellentmonddasai miatt a vdllalkozdsok hdtrdnyosnak érzik, hogy a gyengébb tel-
Jesitményiiket feltdrjdak, mikozben ezt az adozdsndl nem vehetik figyelembe, ezért ebbol

csak a legkevesebbet mutatjak ki.

Javaslatok:

1. A standardok megalkotdsa nagyban hozzijarulhat a szdmviteli szabalyozds pontossa-
gdhoz, azonban a standardalkotasi folyamat nehézkesnek tlinik, eddig mind6ssze ha-
rom standard késziilt el, de azok sem keriiltek kihirdetésre. A folyamat mindenképpen
felgyorsitasra szorul. Ha ez barmilyen ok miatt nem valosul meg, akkor lehetdvé kel-

lene tenni az IFRS vélasztisat az egyedi beszamoldsi szinten is.

2. Az tizleti érték és a konyv szerinti érték eltérésének mérséklése céljabol olyan értéke-
l1ési modszerek szélesebb korben valé alkalmazasat kell célul kitiizni, amelyek a va-

16s, piaci értéket tiikrozik, vagyis érvényesiil tigabb értelemben a valédisag elve.

3. A targyi eszk6zok és az immateridlis javak maradvanyértékét az aktivalas idopontjaban
rendelkezésre all6 informacidk alapjan kell a véllalkozdsoknak meghatdrozni. Mivel a
piaci viszonyok gyors valtozasokon mennek keresztiil, ezért azoknal az amortizélhato
befektetett eszk6zoknél, ahol a hasznos élettartam 5 évnél hosszabb, a maradvanyér-

ték 5 évenkénti feliilvizsgalata indokolt.

/s

4. Ertékhelyesbités alkalmazasanak kotelezévé tételét javaslom a legaldbb ot éve mii-

kodo, éves beszamold készitésére kotelezett vallalkozasok szamara, ha a befektetett
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eszkozok allomanya eléri a mérlegféosszeg 40 %-at. A befektetett eszkozok piaci ér-
tékének a megallapitasa (frissitése) otévente lenne kotelez6 jellegli, ha az értékhelyes-
bités a felértékelés nélkiili befektetett eszkdzallomany 20 %-at nem haladja meg. A
szerzO véleménye szerint ez egy rugalmasabb megoldast jelentene az eddigihez képest,
ugyanakkor sokkal szélesebb korben alkalmazott eljards lenne az értékhelyesbités, to-
vabb erdsitve a valddisag elvének érvényesiilését, és nem jelentene egy ,,csapdat” a cé-

gek szamaéra.

5. Pénziigyi instrumentumok valds értéken torténo értékelése esetén a 2008-ban kezdo-
d6 pénziigyi valsagra tekintettel fokozott figyelmet kell forditani a valéban helyes
piaci érték megallapitasara. Azon eszkdzok esetén, ahol a piac ,,befagyott” mas értéke-
1ési modellek kidolgozasara van sziikség, amelyhez a szamviteli dontéshozdk irdny-

mutatdsai sziikségesek.

6. Kovetelések esetében az értékvesztéshez kapcsolodé adésmindsités kereteit, feltételeit
egyértelmiien szabalyozni sziikséges (kiilonos tekintettel a korbetartozasok elszaporo-

dasara). Az ehhez kapcsol6dé standard megalkotésa javithat a helyzeten.

7. Mivel a piacgazdasag miikodése szempontjabol az egyik leglényegesebb a kiszamitha-
tésag a torvényi szabdlyozasban, ezért a Szt-nek is kovetnie kell mindezt. Az egyéb
céltartalékok esetén az un. A-C Kkiilonbozet elszamolas lehetéségét 2005-ben meg-
sziintette a torvény, majd 2006-ban ismét bevezetésre keriilt. Mindez egy atgondolatlan

megolddsra utal, amelyet keriilni sziikséges.

8. Az operativ lizinghez kapcsolddik az az észrevétel, amely abbdl indul ki, hogy tulaj-
donképpen ez is egy kotelezettség, azonban nem jelenik meg a mérlegben, csak kolt-
ségként az eredményre gyakorol hatdst. Ha kozeliteni akarjuk a szamviteli beszdmol6
értékeit az lizleti értékhez, ennek kotelezettségeknél valé megjelentetése is egy 1épés
lenne a sorban. Ezt a jovobeni dijfizetések diszkontdlt jelenértékének hossziu lejdaratii hi-
telként valo szerepeltetésével oldhatjuk meg, tigyelve arra, hogy a lizingdij karbantar-
tast fedezd részét kihagyjuk és azt tovédbbra is koltségként szdmoljuk el. Az eszkoz ol-

dalon ekdzben feltiintetjiik a vasarolt targyi eszkozt, €s folyamatosan amortizaljuk.

9. A vevéktdl kapott eléleg konyv szerinti értéke tartalmazza a Fizetendd AFA-t is,
ugyanakkor az AFA kiilon tételként Egyéb koveteléssel szemben elkonyvelve is megje-

lenik. Mint, ahogy az adott eldlegek konyv szerinti értéke sem tartalmazza az eldzete-
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10.

11.

12.

sen felszamitott AFA-t, igy itt sem indokolt. A fizetendd AFA mér onmagédban egy ro-
vid lejaratd kotelezettséget jelent, igy a valésagnak megfelelden elszdmolhat6 a kapott

eldleg.

Javaslat: T 384 Elszamolasi betét — K 453 Vevoktol kapott eldlegek
T 384 Elszamoldsi betét — K 467 Fizetendd AFA
A vdllalkozdsok beszamolgjat (ezen beliill a mérlegf6osszeget) ez a tényezd valdszinii-

leg nem befolydsolja jelentOsen, de egy egyszeriisités lenne a tiilzott 6vatossdg helyett.

Az egyéb rovid lejarati kotelezettségeknél a folyo adoéfizetési kotelezettséget az
IFRS-hez hasonléan kiilon mérlegtételként javaslom szerepeltetni. Az addtartozasok
ilyen tipusu kimutatdsa inkdbb a vildgossag elvét erdsiti, de kapcsolatba hozhat6 a va-

l6disag elvének kiterjesztett értelmezésével is.

A jovobeni (biztos) kotelezettségek diszkontalt jelenértékének a mérlegben valé sze-
repeltetését javaslom, a hosszi vagy a rovid lejarati kotelezettségek kozott. Ezen ko-
telezettségek biztosan felmeriilnek (visszavonhatatlan, csak a teljesités hidnyzik), tehét

nincs ok arra, hogy mérlegen kiviilre keriiljenek.

Sziikséges lenne az addéalap-korrekcios tételek sokasaganak csokkentésére (adoegy-
szerlsités), mivel némileg torzitja az addzott eredményt, rajta keresztiil a mérleg sze-
rinti eredmény megallapitasat. Kivanatos az ad6torvény és a szamviteli torvény eldird-
sainak kozelitése, hiszen a valsaghoz kapcsol6do értékvesztések rontjdk a cégek meg-

itélését, ugyanakkor ez nem jelenhet meg adoalap-csokkentésként is.
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Osszefoglalas

A disszertdcié a magyar szamviteli rendszer fejlodését vizsgédlja a valodisdg elvének
érvényesiilésén keresztiil. A rendszervaltastél kezdddéen fokozatosan, de kiilondsen a
2001-ben hatalyba Iépett szamviteli torvény elfogaddsatdl szamitva, szdmos olyan valtozas
kovetkezett be, amely a valodisdag elvének eloretorését bizonyitja, elsésorban az ovatossdag
elvével szemben, annak visszaszoruldsdval. A bekeriilési értéken torténd értékelést a mér-
leg-fordul6napi értékelés szoritja ki.

A kutatds kozéppontjdban egyrészt annak vizsgélata dll, hogy a magyar szamviteli
rendszerben a valddisdg elvének érvényesiilését illetden milyen valtozasok kovetkeztek be
a rendszervaltds utdni ) szamviteli torvény életbe 1€pése Ota, masrészt a meglévo valaszta-
si lehetdségek, értékelési eljardsok mennyiben segitik eld a valddisag elvének érvényesiilé-

sét, €s mindez hogyan jelenik meg a beszdmol6ban.

Az értekezés soran a kozéppontba a szamviteli, ,,mérlegképes” vagyon értékelésé-
nek valtozasat allitja a szerzo, a valodisag elvének érvényesiilése szempontjabol, ahol
a ,,valodisag” alatt az aktualis piaci érték meghatdrozasat érti. Mindemellett a vizsga-

lando értékelési eljardsok eredményre gyakorolt hatdsat is vizsgalja.

A valodisag elvét illetéen a szerz6 a hagyomanyos értelmezésen tul egy kiterjesztett értel-
mezést alkalmaz, amely mindazon értékelési modszereket a valddisdg elvének érvényesii-
1ésével hozza Osszefiiggésbe, amelyek eldsegitik, hogy a véllalkozdsok konyvviteli elsza-

moldsa, de kiilonosen a beszdmoldja minél inkdbb a valdséagot tiikkrozze.

A disszertacio elssorban tudoményos értekezd jellegli, amely alapjaul a szamviteli
torvény szolgdl, valamint a témdhoz kapcsolddé magyar és nemzetkozi szakirodalom fel-
dolgozasa (szekunder kutatas 1-4 fejezet).

Misodsorban a nagyobb vallalkozdsok szamviteli értékelési rendszerét vizsgdlja primer
kutatas (5. fejezet) formdjaban. A kutatds elsdsorban a Budapesti Ertéktézsde ,,A” és,,B”
kategoridjdban jegyzett vallalkozdsokra terjed ki, de azokat a cégeket is vizsgalja, amelyek
a vizsgdlat idOtartama soran kivezetésre keriiltek a t6zsdérdl, valamint néhany reprezenta-
tiv, tézsdén nem jegyzett magyar cégre is kiterjed. A kutatds az éves beszamolok tartalmat
vizsgalja 2000-2007-ig, kivélasztott szempontok alapjin, elsdsorban megoszlési és dina-

mikus viszonyszdmok segitségével.
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Az értekezés a bevezetd rész utin a szamvitel fejlodési iranyinak felvazoldsaval in-
dul, amely egyrészt egy nemzetkdzi és egy magyar szamvitel-torténeti attekintést tartal-
maz, masrészt a szamviteli szabdlyozas (torvény, standardok) értékelést foglalja magéban.
A fejezet masodik részének fO vonala az iizleti és a szamviteli érték eltérése €s annak okai-
nak vizsgélata. Itt elemzi a szerz6 a mérlegelméletek jellemzd vondsait és az érték fogal-
maénak kiillonboz6 meghatarozésait. Ez a fejezet tartalmazza egyuittal a témaval kapcsolatos

szakirodalom feldolgozéasanak jelentds részét.

A harmadik fejezet a valddisag elvének érvényesiilésével foglalkozik a szdmviteli alapel-
vek szintjén, szintén magyar és nemzetkozi viszonylatban egyardnt. A valddisag elvét kii-

16n elemezve itt tortének annak , kibovitett értelmezése”.

A negyedik fejezet adja a disszertdcié6 magvat, ahol a szdmviteli értékelési eljdrdsok és a
valodisdg elvének osszefiiggéseit veszi gorcso ald. Ennek elso részében a szamviteli értéke-
léseket rogzitd szamviteli politikat elemzi a szerz6 kiilon magyar €s nemzetkozi szinten,
majd Osszehasonlito jelleggel egyarant.

A fejezet masodik, jelentOsebb része részletes bemutatast és elemzést tartalmaz, a mérleg-
csoportokon végigmenve, minden egyes vagyoncsoport esetében a bekeriilési érték megha-
tdrozasabol kiindulva, a hozza leginkdbb kapcsolhatd, a rd legjellemzobb értékelési eljdrd-

sokat vizsgdlva a valodisag elvének érvényesiilése szempontjabol.

Az otodik fejezet primer kutatds alapjan arra keresi a vdlaszt, hogy vajon a magyar véllal-
kozasok milyen mértékben élnek a valddisag elvét erdsitd, kotelezd vagy vdalaszthat6 lehe-
téségekkel. A kutatdsba bevont (elsdsorban t6zsdén jegyzett) 47 darab magyar nagyvallalat
beszamoldinak empirikus elemzése mutatja mindezt. A kivalasztott vagyoni elemek mér-
legcsoportokhoz és a vagyon teljes nagysagdhoz viszonyitott ardnya mutatja alkalmazasuk
nagysagat és jelentoségét.

Ehhez a témakorhoz kapcsolddik a primer kutatds lezarasat kovetden kibontakozé pénz-
tigyi valsag keltette szamviteli problémak és az arra adhat6 lehetséges védlaszok vizsgélata,

részben nemzetkozi, de foképp a magyar gyakorlatban.
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Az értekezés fobb megdllapitdsai és uj tudomdnyos eredményei

1. A szamviteli rendszerben egy szerves fejlodés figyelhetd meg magyar és nemzetkozi
viszonylatban egyarant. A vildggazdasidg vdltozdsaira adott valasz ugyanakkor ne-
hézségekkel jar, elsdsorban a hazai szamvitel késve reagal, nincs minden idében sta-

bil érték és eljarasrend.

2. A kiilénb6zé mérlegelméletek, mint a szdmvitel alapjai, az értéktan és tagoldstan
alapjan a célok és feladatok eltérését tiikkrozik. A mérlegben kimutatott vagyon a rea-
lizacios elven alapul, azonban részben az id6érték elv is alkalmazhaté. Mindezekbdl

is kovetkezden a szamviteli €s a piaci (iizleti) érték eltér egymastol.

3. A szamviteli és az iizleti érték eltérését csokkenheti a valddisag elvével osszefiiggés-

be hozhat6 szamviteli értékelési lehetdségek alkalmazasa.

4. Az elmult évtized szamviteli torvény-véaltozdsai azt bizonyitjdk, hogy a magyar
szamviteli rendszerben a valddisdg elve egyre fontosabb szerepet jatszik, fokozott

érvényesiilése figyelhetd meg, els6sorban az dvatossag elvének visszaszoruldsaval.

5. A valddisag elvének fokozatos er6sodése megjelenik az értékelési eljarasok alkalma-
zéasakor, amely pontosabb4, atlathatobb4, ,,valésabba” teszi a szamviteli beszamolo-

kat. Mindez a vagyoni elemek értékelésének majd mindegyikénél felfedezheto.

6. A valddisag elvét erésité szamviteli valtozasok gyakorlati alkalmazésa hidnyos, a ko-
telezd elemeken kiviil csak az értékhelyesbités esetében tekinthetd jelentdsnek. A cé-
gek nem hasznaljak ki teljes mértékben a szamvitel adta lehetdségeket, amelynek
okait egyrészt alkalmazdsuk tobbletadminisztracios €s értékbecslési koltségei, mds-
részt a valds érték meghatarozasanak nehézségei, ill. a szadmviteli és addszabalyok el-

lentmonddsai magyarazzak.

A kibontakoz6 pénziigyi-gazdasigi valsdg kovetkeztében némi visszarendezddés fi-

gyelhetd meg az dvatossag elvének érvényesiilése felé.
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Az értekezés fobb javaslatai:

1. A standardok megalkotdsa nagyban hozzdjarulhat a szdmviteli szabalyozas pon-
tossdgdhoz, azonban a standardalkotdsi folyamat nehézkesnek tiinik, felgyorsitasra

szorul.

2. Az iizleti érték és a konyv szerinti érték eltérésének mérséklése céljabdl olyan érté-
kelési mddszerek szélesebb korben val6 alkalmazésat kell célul kitlizni, amelyek a

val6s, piaci értéket tiikrozik, vagyis érvényesiil tdgabb értelemben a valddisig elve.

3. Ertékhelyesbités alkalmazasanak kotelezévé tétele javasolhat6 a legaldbb ot éve
mukodo, éves beszamold készitésére kotelezett vallalkozasok szamara, ha a befek-
tetett eszkozok dllomanya eléri a mérlegfoosszeg 40 %-at. A befektetett eszkozok
piaci értékének a megéllapitasa (frissitése) dtévente lenne kotelezd jellegii, ha az ér-
tékhelyesbités a felértékelés nélkiili befektetett eszkdzalloméany 20 %-at nem halad-

ja meg.

4. Pénziigyi instrumentumok valds értéken torténo értékelése esetén a 2008-ban
kezdddo pénziigyi valsagra tekintettel fokozott figyelmet kell forditani a val6ban
helyes piaci érték megallapitdsara. Azon eszkozok esetén, ahol a piac ,,befagyott”
mas értékelési modellek kidolgozasara van sziikség, amelyhez a szamviteli don-

téshozok irdnymutatdsai sziikségesek.

5. Sziikséges lenne az ad6alap-korrekcios tételek sokasaganak csokkentésére (ado-
egyszeriisités), mivel némileg torzitja az ad6zott eredményt, rajta keresztiil a mér-
leg szerinti eredmény megéllapitasat. Kivanatos az ad6torvény és a szamviteli tor-
vény elbirasainak kozelitése, hiszen a valsaghoz kapcsol6do értékvesztések ront-
jak a cégek megitélését, ugyanakkor ez nem jelenhet meg adéalap-csokkentésként

is.
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Summary

The dissertation reveals the development of Hungarian accounting system through
the realisation of truthfulness convention. From the beginning of the social system change
gradually, but especially from the Accounting Act in 2001., several such alterations have
been made which justifies forging ahead of the truthfulness convention above all againts
the prudence by its being pressing back. Valuating on basis of book value is pushed out by
the balance-sheet date appreciation.

In the centre of the researching what kind of changes have happened int he
Hungarian Accounting system concerning the realisation of truthfulness convention since
the new Accounting Act after the social system changes. On the other hand how the
existing possibilities valuating methods help the realisation of truthfulness convention and

all this appears int he report.

The author is focusing on the changes of valuating of the balance-sheet footing
from the point of the realisation of truthfulness convention. The concept of
truthfulness means determination of the current market value. In addition to it the

writer tests the influence of valuation methods on the result as well.

As far as the truthfulness concerned, beyond the traditional interpretation, an extended
interpretation is used, which connects the valuation methods with the realisation of
truthfulness convention by promoting the accounting reports of enterprises reflecting the

reality.

The dissertation is chiefly of a scientific dissertation character based on the
Accounting Act as well as on processing the special literature in connection with this topic.
(secondary research 1-4 chapter)

Furthermore I am examining the accounting evaluating system of the greater enterprises
(primary research 5. chapter) the researching work comprises the enterprises of Budapest
Stock Exchange A’ and 'B’ categories (years 2000-2007) but those firms are also
examined having come out of the stock exhange as well as some representative, not

gouted, Hungarian firms are watched as well.
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The dissertation, following the introduction, begins with the accounting development
tendencies by containing an international and a Hungarian accounting-historical survey as
well as the accounting control (law standards) analysis. The main stream of this chapter
explains the reasons for divergence between the business and the accounting value. Here
the author writes about the characteristic features of balance theories and also the different

definitions of value concept.

The third chapter deals with the realisation of truthfulness convention on basis of the
accounting basic principles in Hungary and abroad. The extended interpretation of the

truthfulness convention happens here.

The fourth chapter gives a core of dissertation by examining connections between the
accounting methods and the truthfulness convention. Firstly the accounting politics is
analyzed in both Hungarian and international level in the series of comparisons.

In this chapter then a detailed presentation and analysis of the balance of group, in every
group of property determining the book values. The most significant valuation methods are

examined from the point of the truthfulness convention in realization.

The fifth chapter seeks an answer on basis of a primary research to whether how the
Hungarian enterprises look for the possibilities by strengthening the truthfulness
convention. All this is proved by researching 47 Hungarian big companies (quoted on
stock first of all) reports in empiric analysis. The proportion between the groups of
balance and the total property size expresses their application ans their importance.

The financial crisis after closing up the primary research caused some accounting problems

and some possible answers partly in the international and chiefly in Hungarian practice.

The main theses, statements and new scientific results

1. In accounting system there is an organic development in both Hungarian and
international level. At the same time the aswer to the world economy changes is
rather difficult, first of all the Hungarian accounting responds late, there is no stedy

value and procedure order.

2. The different balance theories as the streamlines accounting, the value study e.g.

reflect the differences between the aims and the tasks. The property stated in balance
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sheet in based on the realization principle but the time value principle can also be
applied. Therefore the accounting and the market (businesss) value deviate from each

other.

The difference between the accounting and the business value can be reduced by the

accounting valuating possibilities in connection with truthfulness convention.

The accounting act changes of the past decade prove that the truthfulness convention
in Hungarian accounting system plays a greater and greater role, its ever-increasing

realization can be seen because the prudence is forced back.

The gradual strengthening of truthfulness convention appears in application of the
valuating procedures which make accounting reports more accurate fairer. There can

be found in assessing the value of nearly each property element.

The accounting changes strengthening the truthfulness convention in practice are
incomplete with exception of value adjustment being significant, apart from the
obligatory items. The firms do not utilize the accounting opportunities infull extent.
This can be explained by a greater administrative and assessing the value charges as
well as difficulties of the fair value determination and contradictions of the

accounting and the tax rules.

As a result of the financial-economic crisis a little restauration can be noticed

towards the realization of prudence.

The main proposals of the dissertation

1.

The creation of standards greatly contribute to the accuracy of accounting control,
however the standard forming process seems to be difficult, so far only three
standards have been prepared, but they were not going to be published. The process
needs acceleration. If it does not realize because of any reasons then it would make

possible to choose IFRS on an individual reporting level.

In order to decrease the difference between market and book value far reaching
application of such valuating methods should be aimed which reflect the real,

market value, namely the truthfulness convention is realized.
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3. I suggest the value adjustment application should be obligatory far enterprises
operating for 5 years at least and they have to prepare an annual report if the fixed
assets reach 40 per cent of the balance sheet footing. The market value of fixed
assets should be refreshed in every Sth year, if the value adjustment without
upgrading and also value adjustment does not surpass 20 per cent of the fixed assets

without upgrading.

4. 1In case of financial instruments valuating in a fair value with consideration to the
financial crisis starting in 2008, the fair market value is to be paid attention to.
In case of the assets where the market is frozen, some other valuating modells are

needed ans also the accounting decision-makers’s propasals are ipmortent.

5. It would be necessary to reduce many tax-base-correcting items (tax-
simplification) because it deforms the net income a bit and through this fakes the
balance sheet. It is advisable to bring closer the tax and the accounting law while the
value losses in connection with crisis spoil the firms judgement, at the same time

it can’t appear as a tax-base reduction as well.
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Jogszabalyok

202/2003. (XII. 10.) Korm. rendelet a magyar szamviteli standardokrdl, azok értelme-
z€seirdl és a kapcsolodo eljdrasi rendrol

A szamvitelrdl sz616 2000. évi C.torvény
A személyi jovedelemadordl szolé 1995.évi CXVILtorvény

A tobbszor modositott és kiegészitett tarsasagi és osztalékadorol sz616 1996.évi
LXXXI.torvény

Az ad6zas rendjérol szol6 2003.évi XCIILtorvény

Az 4ltalanos forgalmi ad6rdl sz616 1992.évi LXXIV .torvény
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Pénziigyminisztérium: Magyar Szamviteli Standard Testiilet standard-alkotassal

kapcsolatos dokumentumai:

A magyar szamviteli standard-javaslatok kialakitdsanak részletes eljarasi rendje [2006]:
http://www1.pm.gov.hu/web/home.nsf/(Portal Articles)/C946254F6587ESAFC12570EB0045A00D

A magyar szamviteli standardok értelmezései kialakitdsdnak részletes eljardsi rendje [2006]:
http://www1.pm.gov.hu/web/home.nsf/(Portal Articles)/66FFOC6D I FFSBC51C12570EB0045D81B

A Magyar Szamviteli Standard Testiilet a 2005. oktéber 13-i iilésének dontései jegyzokonyv
alapjdn [2006]:
http://www1.pm.gov.hu/web/home.nsf/(Portal Articles)/37804FC87869A0DDC12570EB0045BD18

Készletek magyar szamviteli standard részletes szakmai koncepci6 - Tervezet [2006]:
http://www1.pm.gov.hu/web/home.nsf/(Portal Articles)/35707D3D3915D0ODAC12571420042BCAA

Készletek magyar szamviteli standard altalanos szakmai koncepcié [2006]:
http://www1.pm.gov.hu/web/home.nsf/(Portal Articles)/B6SCBA IFOFB6842BC12570D90039ED4A

Lizingek magyar szamviteli standard altalanos szakmai koncepci6 [2006]:
http://www1.pm.gov.hu/web/home.nsf/(Portal Articles)/2C995382179A8F26C12570D90039CFC1

Lizingek magyar szamviteli standard részletes szakmai koncepci6 - Tervezet [2006]:
http://www1.pm.gov.hu/web/home.nsf/(Portal Articles)/22B1A77209C190E6C125714200428D45

Szamviteli politika magyar szdmviteli standard éltaldnos szakmai koncepci6 [2006]:
http://www1.pm.gov.hu/web/home.nsf/(Portal Articles)/E3BF3BC3EE177847C12570D9003993AA

Szamviteli politika magyar szamviteli standard részletes szakmai koncepci6 - Tervezet [2006]:
http://www1.pm.gov.hu/web/home.nsf/(Portal Articles)/884F0A7C4123570CC1257142004255BA
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