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A kutatas el6zményi, Kitiizott célok

Az értekezés szerzdje, mint a szdmviteli felsGoktatdsban kozel egy évtizede
tevékenykedd személy, évek ota foglalkozik szamviteli kérdésekkel, szamviteli tananyag
fejlesztésével és részben gyakorlati alkalmazdsaval. Mindennek eredménye a jelen
értekezés is.

A magyar szamviteli rendszerben, kiilonosen a 2001-ben hatdlyba lépett szamviteli
torvény elfogaddsatdl szamitva, szamos olyan valtozas kovetkezett be, amely a valodisag
elvének eldretorését bizonyitja, elsOsorban az &vatossdg elvével szemben, annak
visszaszoruldsaval. A bekeriilési értéken torténd értékelést a mérleg-fordulonapi értékelés
szoritja ki. Az informdcidknak a mérlegkészités idopontjaig torténd figyelembevétele pedig
a piaci (valds) értékelés érdekében torténik. Az ovatossdg szdamviteli elvének hatdrozott
tronfosztdsa, hdttérbe szoruldsa figyelheto meg az elmiilt évek szdmviteli-torvény

vdltozdsaiban a valédisdg elvének eloretorésével.

Aktualitasa:

A téma aktualitdsat az adja, hogy a szamvitel fokozatos fejlddésen megy keresztiil,
részben az EU csatlakozds miatt, majd az azt kovetd iddszakban. Ugyanakkor szdmos
kritika jelenik meg arra vonatkozdan, hogy a szdmviteli beszamol6 nem ad valds képet a
véllalkozasok vagyonardl, pénziigyi helyzetérdl, annak eredményérdl. A valddisag elvének
érvényesiilésén keresztiil kivinom mindezt vizsgalni, elemezni és részben az ellenkezdjét
bizonyitani.

A téma aktualitdsat egyértelmiien kiemeli az Eurépai Parlament €s az Eurépai Unid
Tanécsa 2002. jalius 19-ei 1606/2002. szdmu rendelete, melynek értelmében 2005. janudr
1-jét0l a tdzsdén jegyzett tdrsasiagok Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjukat a
nemzetkdzi szamviteli standardok szerint kotelesek késziteni. A szabdlyozds célja a
nemzetkozi szamviteli standardok kozosségen beliili adaptdldsa a szamvitel harmonizaldsa
érdekében.

Mindezek mellett a 2008-ban vildgszerte kialakul6 pénziigyi valsdg, és az ahhoz
vezetd okok egyértelmiien rdvildgitanak arra az igényre, hogy a szdmviteli beszdmolok

mindinkdbb a valdsagot tiikkrozzE€k, azaz tagabb értelemben érvényesiiljon a valddisag elve.



Kitiizott célok:

A kutatds kozéppontjdban egyrészt annak vizsgalata all, hogy a magyar szamviteli

rendszerben a valddisdg elvének érvényesiilését illetden milyen valtozasok kovetkeztek be

a rendszervaltds utdni Uj szamviteli torvény éEletbe 1é€pése Ota, masrészt a meglévod

valasztasi lehetdségek, értékelési eljardsok mennyiben segitik eld a valddisag elvének

érvényesiilését, és mindez hogyan jelenik meg a beszamoldban.

A szamviteli értékelési eljarasok vizsgdlatanak céljai:

» A valddisag elvének erdsodését bizonyité szamviteli értékelési eljarasok
feltarasa.

» Az értékelési eljarasok idébeli valtozasai, azok elemzése, értékelése.

» Megvizsgédlni a valddisag elvét érinté szamviteli értékelési eljardsoknak a
véllalkozdsok vagyondra €s eredményére gyakorolt hatdsat.

» Ezen mobdszerek gyakorlati alkalmazdsdnak és alkalmazhat6saganak

vizsgalata.

Hipotézisek:

HI1:

H2:

H3:

H4-:

H5:

H6

A nemzetkozi-eurépai-magyar szamviteli rendszer folyamatos valtozdsokon megy
keresztiil, amely dlland6 szabalyozdsmddositds kovetése problémakkal jar.

A szamvitel elvi alapja a mérlegelmélet, a kiillonb6zé mérlegelméletek 1ényeges
kiilonbsége a célok és a feladatok eltérését tiikkrozi. Az eltérd értékek szamszertien
is — lényegesen és szisztematikusan — kiillonboznek. A szamviteli és az iizleti érték
is eltér egymastol.

A szamviteli és az {lzleti érték eltérését csokkenheti a valddisdg elvével
Osszefiiggésbe hozhat6 szamviteli értékelési lehetdségek alkalmazasa.

A magyar szdmviteli rendszerben a valddisdg elve egyre fontosabb szerepet
jatszik, fokozott érvényesiilése figyelhetd meg, els6sorban az Gvatossdg elvének
visszaszoruldsaval.

A valddisag elvének fokozatos erdsodése megjelenik az értékelési eljarasok
alkalmazasakor, amely pontosabbd, dtlathatobbd, ,,val6sabbd” teszi a szdmviteli

beszamolokat.

: A szamviteli véaltozasok gyakorlati alkalmazésa hidnyos, a kotelez6 elemeken kiviil

csekély mértékii.



Kutatasi modszertana és tartalma

A disszertacié elsOsorban tudomanyos értekez6 jellegli, amely alapjaul a szamviteli
torvény szolgdl, valamint a témdhoz kapcsol6dé magyar €s nemzetkozi szakirodalom
feldolgozasa (szekunder kutatas 1-4 fejezet).

Misodsorban a nagyobb vallalkozdsok szamviteli értékelési rendszerét vizsgdlja primer
kutatas (5. fejezet) formdjaban. A kutatas els6sorban a Budapesti Ertéktézsde ,,A” és ,.B”
kategoridjaban jegyzett vallalkozasokra terjed ki, de azokat a cégeket is vizsgalja, amelyek
a vizsgalat idotartama sordn kivezetésre Kkeriiltek a t6zsdér6l, valamint néhany
reprezentativ, tdzsdén nem jegyzett magyar cégre is kiterjed. A kutatds az éves beszamolok
tartalméat vizsgélja 2000-2007-ig, kivalasztott szempontok alapjan, elsésorban megoszlasi

€s dinamikus viszonyszamok segitségével.

A kutatasi teriilet hatdrai:
» kozéppontjdban a magyarorszagi szamviteli gyakorlat all,
» a hazai vallalkozdsokra, azaz olyan hazai gazddlkod6 egységekre koncentral,
amelyek a szamviteli torvény hatalya ala tartoznak,
» akettos konyvvitellel alatamasztott egyedi éves beszamoléra fokuszal,
» alapvetGen a szamviteli rendszer értéktanara, azon beliil is els6sorban az értékelési

eljarasokra iranyul.

Az értekezés soran a kozéppontba a szamviteli, ,,mérlegképes” vagyon
értékelésének valtozasat allitja a szerzé, a valédisag elvének érvényesiilése
szempontjabol, ahol a ,,valédisag” alatt az aktualis piaci érték meghatarozasat érti.

Mindemellett a vizsgdlandé értékelési eljarasok eredményre gyakorolt hatdsat is vizsgalja.

A valodisdg elvét illetden a szerz a hagyomdnyos értelmezésen tdl egy kiterjesztett
értelmezést alkalmaz, amely mindazon értékelési modszereket a valddisdg elvének
érvényesiilésével hozza Osszefiiggésbe, amelyek eldsegitik, hogy a vallalkozdsok

konyvviteli elszdmolasa, de kiillondsen a beszamoldja minél inkdbb a valdsdgot tikkrozze.



Az értekezés fobb tézisei, megallapitasai, javaslatok:

T1: A szamviteli rendszerben egy szerves fejlodés figyelhet6 meg magyar és
nemzetkozi viszonylatban egyarant. A vilaggazdasag valtozasaira adott valasz
ugyanakkor nehézségekkel jar, elsosorban a hazai szamvitel késve reagal, nincs

minden idében stabil érték és eljarasrend.

Megallapitasra keriilt, hogy a rendszervéltds utdni 1991-ben hatdlyba 1€p6 szamviteli
torvény, majd tobb mddositds utdn a 2000. évi C torvény hozott jelentds véaltozédsokat,

amely az Eurépai Unidval valo sziikséges mértékii osszhangot is megteremtette.

A nemzetkozi szamviteli standardok (IAS) és a nemzetkézi pénziigyi beszdmoldsi
standardok (IFRS) megalkotdsdval egy egységes, nemzetkdzi szabdlyozds jott létre,
amelynek elterjedtsége novekszik. E folyamatban mérfoldkdnek tekinthetd az a tény, hogy
2005-to0l kotelezové vdlt az idOkozben jelentOsen atdolgozott €s az unié éltal befogadott
IAS-ek, illetve a standardbizottsdg szervezeti datalakitisdval az IFRS-eknek nevezett
standardok haszndlata a konszoliddlt beszdmolok esetén. A standardalkotds folyamata nem
allt meg, mind az eurdpai standardtestiilet (IASB), mind az amerikai (FASB) megprobél
valaszt adni az Uj gazdasagi kihivasokra, kiilonosen a 2008-ban kezd6dé nemzetkozi

pénziigyi valsag keltette problémakra.

A nemzetkozi gyakorlatnak megfelelden (lasd: 1AS), Magyarorszdgon is sziikségessé valt
egy, a meglévd szamviteli torvénynél részletesebb szamviteli szabdlyozds, mégpedig
standardok formijiaban. Ez nem a torvény helyett jon létre, hanem mellette, mintegy
részletezo, értelmezd szerepet tolt be, ott €s olyan sorrendben, ahol a gazdasig szerepldi és
az ennek megalkotdsdra hivatott szakemberek sziikségesnek latjdk, ahol a szamviteli
torvény nem részletezi az adott kérdést, témakort kelloképpen. A standardok megalkotdsa
nagyban hozzdjarulhat a szamviteli szabdlyozds pontossdgahoz, részletesebb leirdst
tartalmaz az adott témakort illetéen. A standardalkotds megkezdddott a Magyar Szamviteli
Standardtestiilet vezetésével, azonban standardok kihirdetésre még nem keriiltek és 2006-
ban a folyamat megreked:t.

Mindezt reprezentdljdk az a tény, hogy nincs stabil érték és eljdrds rend, amit a
,szdmvitelesek” beliil és kifelé képviselni tudndnak (a folyamatosan mddosuld
addéjogszabalyokhoz hasonldéan nincs elmélet csak gyakorlat). A ,,standard” szilard — tartds

megoldast jelent, amelyet érdemes megismerni, alkalmazni, gyakorolni.



A folyamatos modositdsok késése dltal a szamvitel gyengén reagdl a pénziigyi-gazdasdgi

vdlsdgra (€s nehezen vonja ki magét az eldidézo értékelési hibak aldl).

T2: A Kkiilonb6z6 mérlegelméletek, mint a szamvitel alapjai, az értéktan és
tagolastan alapjan a célok és feladatok eltérését tiikrozik. A mérlegben
kimutatott vagyon a realizacids elven alapul, azonban részben az idéérték elv is
alkalmazhaté. Mindezekbdl is kovetkezoen a szamviteli és a piaci (iizleti) érték

eltér egymastol.

A mérlegelméletek tobbsége az Un. materidlis (klasszikus) csoportba tartozik, amely
egy-egy konkrét mérlegcélbdl indul ki, a masik pedig az Un. redltudomdnyos, ahol a
kiindulasi pont az érdekhordozdk céljai és informacidigényei. A jelenlegi szamviteli
rendszeriink a klasszikus dinamikus mérlegelmélet tovabbfejlesztésére épiilé rendszer. Az

ilyen rendszerekben az érték fogalma formailag a netté vagyon koncepcion nyugszik.

Az tizleti érték és a konyv szerinti érték eltér egymdstol. A valds értékelés
sziikségességét tamasztja ald az a tény, hogy az elmiilt évtizedekben a vdllalatok piaci
értékelése egyre ldtvanyosabban elvdlt a szdmviteli megitéléstol. (Erre kiilondsen
nemzetkozi szinten késziiltek felmérések.) Az eltérések egy része a két szemléletmdd
kiilonbségébdl fakad, masik az adott szdmviteli rendszer sajatossagaibol. A harmadik
tényezdcsoport a véllalaton kiviili: a makrogazdaségi és ipardgi hatdsok értékbefolyasolok
ugyan, de bemutatdsuk a szamvitelnek nem feladata. Az eltérések okai lehetnek:

» Nincs minden jészagnak piaci értéke;

» Ugyanazon termékre tobbféle arat hatarozhatunk meg;

» Az eszkozok Osszessége rendszerint tobbet ér, mint az egyedi értékek Osszege

(szinergia).
A vallalat eszkozeinek az értékelésére a bekeriilési értéken kiviill még a kovetkezd
értékeket hatarozhatjuk meg: (Ellenérték; Potlasi érték; Nettd realizalhaté érték;
Likvidécids érték), amelyek alkalmazédsandl a megalapozottsdg, a tartossdg sziikséges a

gyakorlati elterjedéshez.

T3: A szamviteli és az iizleti érték eltérését csokkenheti a valédisag elvével

osszefiiggésbe hozhato szamviteli értékelési lehetéségek alkalmazasa.



A pénziigyi beszamolds hangsiilyai eltolodtak a bekeriilési koltségtol a valos értékelés
felé, ezzel elmozdulés kovetkezett be a stabil és egyenletes vagyon és eredményndvekedés
kimutatdsatdl a volatilis, ingadozé eredmény-kimutatds felé is. E valtozds egyik fontos

velejardja a magyardzo kiegészitd melléklet szerepének novekedése.

A szamviteli alapelvek alapvetden meghatirozzdk a magyar szamviteli rendszert.
Osszetételiikben jelentds valtozds nem kovetkezett be, inkabb silyponteltolodds figyelhetd
meg, kiilonosen a valodisdg elvének javdra, elsosorban az Ovatossdg elvének
visszaszoruldsdval. A valddisdg elvét illetben a hagyomdnyos értelmezésen til egy
kiterjesztett értelmezést alkalmaz a szerz6, amely mindazon értékelési modszereket a
valodisag elvének érvényesiilésével hozza Osszefiiggésbe, amelyek eldsegitik, hogy a
véallalkozasok konyvviteli elszdmoldsa, de kiilondsen a beszdmoldja minél inkdbb a

valésagot tiikkrozze. A ,,valodisdg” alatt az aktudlis piaci érték meghatdrozdsdt értem.

T4: Az elmilt évtized szamviteli torvény-valtozasai azt bizonyitjak, hogy a
magyar szamviteli rendszerben a valédisag elve egyre fontosabb szerepet jatszik,
fokozott érvényesiilése figyelhetoé meg, elsosorban az dvatossag elvének

visszaszorulasaval.

Az EU iéltal elfogadott szamviteli rendszer a magyar szamviteli alapelvekhez hasonlatos
(IASB déltal) keretelveket fogalmaz meg, amelyek éltaldban a magyar alapelvekhez hasonlé
tartalommal birnak, és kozottiik szerepel a valosdghii bemutatds elve. Ezen tilmenden az
IAS 1. a pénziigyi kimutatdsokkal kapcsolatosan kiilon hangsiilyozza a Valés bemutatds és

az IFRS-eknek valo megfelelés elvét, mint kiillondsen fontos szempontot.

A szdmviteli politika alapvetden meghatdrozza, hogy milyen értékelési eljdrdsokat
alkalmazhat a véllalkozds, hiszen benne ezek rogzitésre keriilnek. Ezen keresztiill a
valédisag elvének érvényesiilésének metodikdjara is kihatdssal van. A magyar szamviteli
torvény szdmviteli politikdval kapcsolatos szabdlyozdsai kevésbé részletesek, mint az
IFRS-ekben, a szamviteli politikdhoz ko6t6d6 fontosabb kérdések jelentds részét nem
hatdrozza meg részletekbe menden. Nem nyujt segitséget a szamviteli politika konkrét
megvalasztashoz, csupan rogziti, hogy a torvény alapelvei és értékelési eldirdsai alapjan

kell kialakitani a koriilményeknek leginkdbb megfeleld szdmviteli politikat.



Az eszkozok multbéli, bekeriilési értéken torténd értékelésének altalanos elvét a szamviteli

torvény modositdsai egyre tobb teriileten téritették el (kiilonosen a 2000. C trv. a

szamvitelr6l). A bekeriilési értéken torténd értékelést a mérleg-fordulonapi értékelés

szoritja ki. Az informdcidknak a mérlegkészités idopontjaig torténd figyelembevétele pedig

a piaci (valos) értékelés érdekében torténik.

Bizonyitottam, hogy az ovatossdg szdamviteli elvének hatdrozott tronfosztdsa, hdttérbe

szoruldsa figyelheto meg az elmilt évek szamviteli-torvény vdltozdsaiban a valodisdg

elvének eloretorésével.

3.

T5: A valédisag elvének fokozatos erosodése megjelenik az értékelési eljarasok
alkalmazasakor, amely pontosabba, atlathatobba, ,,valésabba” teszi a szamviteli
beszamolokat. Mindez a vagyoni elemek értékelésének majd mindegyikénél

felfedezheto.

Megadllapitottam, hogy az egyes mérlegtételek értékelése sordn, a valodisdg elvének
erosodését bizonyito értékelési modszerek jelentos mértékben novekedtek az elmiilt

évtized Szt. vdltozdsai sordn. Igy példdul a kivetkezd esetekben:

Az eszkozok, kiillondsen a Targyi eszkdozok bekeriilési értéknek kiterjesztése elosegiti
azt, hogy ezek az eszkozok a konyvekben minden olyan tételt tartalmazzanak, amelyek
kozvetleniil kapcsolatba hozhatok a beszerzésiikkel, vagy ha nem vésarlasrol volt szd,
akkor a bekeriilésiik egyéb moddozataival. Kiilon kiemelendd, hogy térités nélkiili
atvétel esetén 2006-t6l mar csak az eszkodz piaci értéke alkalmazhatd, tehat a trend

egyértelmiien a minél pontosabb, valosabb meghatdrozds felé mutat.

A befektetett eszkozok értékcsokkenésének szabdlyozdsdaban bekovetkezd véltozdsok
afelé hatnak, hogy a beszdmoloban a targyi eszkozok és az immateridlis javak
mérlegértéke mindinkabb a valdsagot tiikkrozze. A leglényegesebb ilyen tényezok 2001-
tol:

» Maradvanyérték meghatarozasa;

» Hasznos élettartam;

» Terven feliili értékcsokkenés visszairdsdnak lehetdsége.

A legjelentésebb eleme a valodisdg elvének érvényesiilésének az értékhelyesbités
elszamoldsa, amely a befektetett eszkozoknél egy piaci értékre valo felértékelési

lehetdséget jelent. Legnagyobb jelentdsége véleményem szerint az ingatlanok, és a



4.

kapcsol6dé vagyoni értékli jogok esetében van, ugyanis az ingatlanpiacon nagy
mértékii felértékelddés kovetkezett be az elmult két évtizedben.

A primer kutatds eredményei azt mutatjdk, hogy a vizsgalt cégek mintegy negyede
szamolt el értékhelyesbitést, ugyanakkor helyes alkalmazdsa nagyon jelentosen
modosithatja az adott cég beszdamolojdt, a vagyoni elem €s az Osszvagyon nagysagat
(dtlagosan 10 %-kal), és sok esetben nagy sziikség lenne az ilyen tipusd
atértékelésekre.

A vizsgdlat sordn feltiint néhdny olyan eset is, amikor az adott cég nagyon jelentOs
ingatlanvagyonnal rendelkezik, feltételezhetd, hogy az értékhelyesbités nagymértékben
modositand a vagyon nagysdgat, ennek ellenére a viallalkozds mégsem alkalmazza.
Mindennek az az oka, hogy az értékhelyesbités elszdmoldsa adminisztraciés
tobbletterhet okoz, de még nagyobb probléma, hogy a befektetett eszk6zok évenkénti,
piaci értékre valo felértékelése jelentds koltséget jelent. A szabdlyozds kritikdja, hogy
ha valamely vallalkozds az értékhelyesbités alkalmazasat valasztotta, akkor ezt minden

évben meg kell tennie, nincs visszalépési lehetOség.

A valos értéken valo értékelés megjelenése a magyar szamviteli rendszerben a mdsik
legjelentosebb lépés a valos, piaci értéken valo értékelés felée. A bevezetését az EU-s
szamviteli standardokban val6 valtoztatds generdlta, amely az unids csatlakozds altal
(2004-t61) beépiilt a magyar szamviteli rendszerbe. A mddszer az ovatossdg elvét
hdtrébb szoritva, lehetdové teszi a szabdlyozdsi korbe bevont eszkozok és forrdsok
felértékelését is, erdsitve a valodisdag elvét. ElsOsorban az értékpapirok esetén lehet a
valos értéken vald értékelést eredményesen €s egyszertien alkalmazni, tekintettel arra,
hogy az esetek tobbségében rendelkezésre all egy tézsdei arfolyam (esetleg tézsdén
kiviili piacrdl szarmazé arfolyam), amely megkonnyiti és egyben korrekté teszi a valds
érték meghatdrozasdt minden kiilonosebb értékbecslési, adminisztraciés feladatok
nélkiil. Természetesen a vdllalkozdsok nagy részénél nem lehet elvarni, hogy a
modszer tényleges alkalmazasa bevezetésre keriiljon, azonban 1éteznek olyan teriiletek,
ahol jelentds szerepet tolthet be. A valds értékelés alkalmazdsa esetén ugyanakkor nagy
hangstilyt kell helyezni a valoban helyes piaci érték megdllapitasdra. Az TFAC
fiiggetlen standardalkot6 bizottsaga (IAASB) figyelemfelhivast tett kozzé a
konyvvizsgalok szamadra, amellyel a valds értékelésen alapuld szamviteli becslések
kockdzatdra hivta fel a figyelmet a 2008. O0szén megvaltozott, bizonytalan piaci

kornyezetben. A felhivas értelemszerlien a pénziigyi instrumentumokra dsszpontosit,



de foglalkozik a vallalkozas folytatdsa elvére gyakorolt lehetséges hatdsokkal is. A
valés értéken vald értékelés empirikus elemzése alapjan, azt allapitottam meg, hogy
sem az értékesithetd, sem a kereskedési célu pénziigyi eszkozok ilyen tipusd
atértékelése még nem tulzottan elterjedt, kevés cég valasztja (a vizsgalt cégek
mindossze 8,5 %-a), ugyanakkor ahol ténylegesen bevezetésre keriilt, ott a
mérlegcsoport egészéhez képest viszonylag ugyan kicsi, 6nmagdban mégis jelentOs
tételt képvisel, haszndlata hozzdjarul az adott pénziigyi instrumentumok valésaghti

bemutatasahoz.

Az eszkozok esetében, de kiillondsen a befektetett pénziigyi eszkozok, értékpapirok,
készletek és kovetelések esetén egyik lényeges, a valddisdag elvét tdimogat6 fejlodés az
értékvesztés visszairdsa. Az értékvesztés elszamoldsa mar kezdetektdl fogva része volt
a magyar szamviteli rendszernek. Az értékvesztés elszamoldsa inkdbb az ovatossdg
elvét, mig annak visszairdsa a valodisdg elvét erositi. Ez szintén a Kordbbi,
»eszkozoket felértékelni tilos” szabdlynak ellentmondva a piaci értéket jobban
érvényesiti, és jelentds elOrelépésnek tekinthetd. Az értékvesztés és annak
visszairdsaval kapcsolatos empirikus elemzésbol megallapitottam, hogy a cégek nagy
tobbsége szamol el értékvesztést (73 %), €s egészében 64 %-uk az értékvesztés
visszairdsat is alkalmazza. A vizsgélt készletek és kovetelések esetén a vagyon
egészének nagysagat atlagosan kis mértékben moddositja az értékvesztés elszamoldsa

vagy annak visszairdsa, kivéve néhany szélsOséges esetet.

Szintén a valddisdg elvének irdnydba mutat, hogy ma méar a mérlegben is az adott
kovetelés (éltaldban vevOkovetelés) azon az értéken keriil bemutatdsra, amely
varhatéan ténylegesen pénziigyileg is rendezésre keriil. Altaldban értékvesztést
szamolunk el a koveteléssel kapcsolatban, ha az adott véllalkozds (adds) csédeljaras
vagy felszdmoldasi eljaras alatt van, de az még nem fejezddott be. Természetesen egyéb
esetekben is sziikségessé vdlhat az alkalmazdsa, azonban véleményem szerint az

adosmindsités jellemzoi nem kellden tisztdazottak, eléggé szubjektivnek tiinhet.

Gyokeres valtozds valdsult meg 2001-t0l a devizds tételek értékelésében, amely
egyrészt az értékelésben is egyszeriisitést hozott, mdasrészt a kordbbi Ovatossigi
megfontoldsokat feladva lehetdvé teszi a nem realizélt drfolyamnyereség elszamoldsat
is, ha a devizas tételek fordulonapi 6sszevont arfolyam-kiilonbozete jelentds. Mindez a

valodisag elvét erdsiti. Kritikai észrevételként megfogalmazhatd, hogy a devizds



értékelések még mindig tdlzott tobbletmunkat igényelnek. Eldsegitik ugyan a valds
bemutatast, de gyakran kicsi az egyes tételek arfolyamkiilonbozet-értéke, igy nem

tekintheté mindig jelentdsnek a szerepe.

Az idobeli elhatdroldsok részletesebben szerepelnek a mérlegben 2001-t6l, fontosabb
szerepet toltenek be a kordbbi gyakorlathoz képest. Megjelent a halasztott bevétel, és a
halasztott raforditds, amelyek részben Uj elemeket tartalmaznak, részben pedig a
felosztds sordn nyerték el tartalmukat. Az elhatdroldsok az 6sszemérés €s az idobeli
elhatdrolds elvével és kozvetve a valodisag elvével (kiterjesztett értelmezés) hozhatok
Osszefiiggésbe.

A primer kutatds sordn a halasztott rdforditdasok és halasztott bevételek vizsgalatira
keriilt sor. Bizonyitdst nyert, hogy ezen tételek altaldban nem képviselnek jelentOs
Osszegeket a teljes vagyonhoz viszonyitva, azonban bizonyos esetekben plusz
informdciét hordoznak, és az iddbeli elhatdroldsokon beliili ardnyuk sok esetben

jelentds, 1étjogosultsdguk indokolt.

A sajdt toke elemei a torvényben pontosan szabdlyozottak, kevesebb szerep jut a
vallalkozo6i dontéseknek, kevés értékelési alternativat tartalmaz.

A valodisdg elvének érvényesiilése szempontjabol a legjelentosebb tétel az
értékelési tartalék. Az értékhelyesbitések Osszességével valamint a valds értékelésbdl,
az értékesithetd pénziigyi eszkozok €s a szarmazékos {ligyletek atértékelésébol
szarmazd kiillonbozettel egyezik meg a nagysdga. Mindkét esetben a piaci valds érték
szerepeltetése a cél. A lekotott tartalék egy pontosan
szabdlyozott eleme a sajat tokének, a vallalkoz6i dontések csak kozvetve befolydsoljak,
azonban mégis ugy gondolom, hogy megalkotdsa jelentéosen hozzdjdrul a
beszamoloban a valos bemutatdshoz. Egyértelmiien, kiillon mérlegtételként mutatja,
hogy mekkora az a t6keelem, amelyet az osztalékfizetésnél korlatként kell figyelembe
venni. A lekotott tartalék primer kutatdsa sordn megdllapithat6, hogy a kifizethetd
osztalék meghatdrozasndl fontos informécids tényezd, a cégek tobb, mit a felénél (51
%) el6fordul, mindemellett a cégek tobbségénél nem képvisel til jelentds értéket.
Ugyanakkor nagy mértékii kisérleti fejlesztést végzo cégeknél, vagy nagy mértékii sajdt
részvény visszavdsdrlds esetén nagyon jelentos ardnyt mutat mind a sajdt tokéhez, mind

a mérleg-foosszeghez viszonyitva.
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10.

11.

12.

A céltartalék képzése néhany esetben nagy mértékben modosithatja az eredményt.
Megdllapitdst nyert, hogy a céltartalékok képzése elsésorban az ovatossdg elvével van
osszefiiggésben, azonban a beszdmolot pontosité hatdsa a valodisdag elvét is erositi.
Kritikai észrevétel az egyéb céltartalékok képzésével kapcsolatos szabdlyozds
atgondolatlansdga, amely a kiszdmithatdsagot jelentdsen csokkenti.

A primer kutatds sordn bizonyitasra keriilt, hogy a torvény A4ltal kotelezden
alkalmazando6 céltartalékok lényegesen, mintegy kétszer gyakrabban fordulnak eld a
vizsgalt vallalatokndl, mint a vdlaszthatd, jovObeni koltségekre elszdmolhaté és egyéb
céltartalék. A céltartalékok éltaldban nem moddositjak jelentdsen a vagyon nagysagit,
ugyanakkor néhdny cég estében a jovObeni koltségekre képzett és az egyéb

céltartalékok jelentds szerepet toltenek be.

A hdtrasorolt kotelezettségek kiillon mérlegcsoportban valé bemutatdsa indokolt lehet.
Adosmindsités esetén példaul jol elkiilonithetd ezaltal azon kotelezettségek csoportja,
amelyek legkevésbé veszélyeztetik az adott véllalkozds likviditasét, igy hozzdjarul a
val6saghli bemutatdshoz a beszamoldban, ugyanakkor 6sszegét tekintve dltaldban nem
tdl jelentds a mérleg-foosszeghez viszonyitva.

A hosszii lejaratii kotelezettségek estén jelentds dtalakulds nem figyelhetd meg.
Egy-egy eleme megsziint, illetve uj jott 1étre, kovetve a tOkepiac fejlodésének irdnyait.
(pl: Atviltoztathaté kotvények) A hosszi lejaratd kotelezettségek koziil a lizing az,
amely a téma szempontjabol 1ényeges. Az operativ lizing esetében a véllalkozds a
fizetett lizingdijat a mikodési koltségeknél tiinteti fel, mig a mérlegben nincsen nyoma
a tranzakcionak. Ez a szabdlyozds lehetdséget ad a vallalatoknak arra, hogy egyes
adossagaikat mérlegen kiviil tartsdk. Ezzel élnek is és erre nemzetkozi szinten is
szamos példa van. A szerzd véleménye szerint mindez nem felel meg a valodisdg

elvének.

A rovid lejdrati kotelezettségek kozott a vevoktol kapott eloleg konyv szerinti értéke
tartalmazza a Fizetendd AFA-t is. Ugyanakkor az AFA kiilon tételként Egyéb
koveteléssel szemben elkonyvelve is megjelenik. Ezt koriilményes megoldasnak tiinik,
ezen a ponton az ovatossdg elve tiilzottan érvényesiil.

A vdltotatozdst a szdmviteli torvény eldirdsa szerint névértéken, kamattal novelt
lejaratkori értéken kell nyilvantartani, ez a konyv szerinti értéke. Itt is inkdbb az
ovatossdg elvének érvényesiilése figyelheto meg. A valtotartozas konyv szerinti értéke

tartalmazza a fizetendd kamatot is, amely a pénziigyi miiveletek raforditdsaindl is
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megjelenik, eredménycsokkentd tételként.

A fiiggo és jovobeni kotelezettségek, mint mérlegen kiviili tételek pontositjdk a
kotelezettségek értékének megdallapitasat, nagyban hozzdjarulnak a valédisag elvének
érvényesiiléséhez. Mivel a kotelezettség visszavonhatatlan, csak a teljesités hianyzik,

indokolt annak (esetleg diszkontélt értéken) a kotelezettségek kozotti bemutatasa.

T6: A valddisag elvét erdsitéo szamviteli valtozasok gyakorlati alkalmazasa hianyos,
a kotelez6 elemeken Kiviil csak az értékhelyesbités esetében tekintheto
jelentosnek. A cégek nem hasznaljak ki teljes mértékben a szamvitel adta
lehetéségeket, amelynek okait egyrészt alkalmazasuk tobbletadminisztracios és
értékbecslési koltségei, masrészt a valos érték meghatarozasanak nehézségei, ill.

a szamviteli és addszabalyok ellentmondasai magyarazzak.

A kibontakozé pénziigyi-gazdasagi valsag kovetkeztében némi visszarendezédés

figyelhet6 meg az ovatossag elvének érvényesiilése felé.

A primer kutatds alapjdn végzett empirikus elemzés alapjdn dltaldnos
megdllapitdsként megfogalmazhatd, hogy azok a tényezdk és értékelési moddszerek,
amelyeket a Szt. kotelezben eloir, lényegesen nagyobb ardnyban keriilnek alkalmazasra,
mint a nem kotelezd, csupan vélaszthaté lehetéségek. Altaldban ezeknek a kapcsol6dé
mérlegcsoport 0sszegéhez viszonyitott atlagos ardny is magasabb. Tehdt dltalanossagban
a cégek nem haszndljak ki teljes mértékben a szdmvitel adta lehetéségeket annak
érdekében, hogy a beszamoldban kozzétett vagyonuk egyuttal az iizleti értékiiket is
tilkkrozze. A szabadon vdlaszthaté értékelési modszerek koziil az értékhelyesbités
elszamoldsa az, amely mind az elszdmolds gyakorisdgdaban, mind annak Osszegében
jelentds mértékiinek mondhatéd. Az értékhelyesbités egyuttal a leglényegesebb tényezd a

valddisag elvének érvényesiilése szempontjabol.

A 2008. 0szén kezdddd (a primer kutatds lezardsat kovetd), a vildggazdasdgban
megfigyelhetd pénziigyi valsdg a szdmviteli szakembereket és szabalyrendszereket is
préba elé allitja nemzetkozi és hazai viszonylatban egyarant.

Megdllapitottam, hogy a vdlsdg kovetkeztében némi visszarendezodés figyelhetd meg az
ovatossdg elve felé, amely az értékvesztések elszdmoldsdban, néhdny esetben a valds
értékelés gyakorlatdnak megsziintetésében jelenik meg. Ugyanakkor a szdmviteli és az

addszabdlyok ellentmonddsai miatt a vdllalkozdsok hdtrdnyosnak érzik, hogy a gyengébb
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teljesitményiiket feltdrjdk, mikozben ezt az adozdsndl nem vehetik figyelembe, ezért ebbol

csak a legkevesebbet mutatjak ki.

Javaslatok:

1. A standardok megalkotdsa nagyban hozzdjarulhat a szadmviteli szabdlyozas
pontossagahoz, azonban a standardalkotasi folyamat nehézkesnek tlinik, eddig
minddssze hdrom standard késziilt el, de azok sem keriiltek kihirdetésre. A folyamat
mindenképpen felgyorsitasra szorul. Ha ez barmilyen ok miatt nem valésul meg,

akkor lehetévé kellene tenni az IFRS valasztdsat az egyedi beszamoldsi szinten is.

2. Az ilzleti érték és a konyv szerinti érték eltérésének mérséklése céljabol olyan
értékelési modszerek szélesebb korben valéo alkalmazasat kell célul kitizni,
amelyek a valds, piaci értéket tiikrozik, vagyis érvényesiil tigabb értelemben a

valodisag elve.

3. A targyi eszk6zok és az immateridlis javak maradvanyértékét az aktivalds idopontjaban
rendelkezésre all6 informacidk alapjan kell a véllalkozdsoknak meghatdrozni. Mivel a
piaci viszonyok gyors véltozdsokon mennek keresztiil, ezért azoknal az amortizalhat6
befektetett eszkozoknél, ahol a hasznos élettartam 5 évnél hosszabb, a

maradvanyérték 5 évenkénti feliilvizsgalata indokolt.

4. Ertékhelyesbités alkalmazasinak kotelezové tételét javaslom a legaldbb 6t éve
mukodo, éves beszamold készitésére kotelezett vallalkozasok szamara, ha a befektetett
eszkozok dllomanya eléri a mérlegfoosszeg 40 %-at. A befektetett eszk6zok piaci
értékének a megallapitasa (frissitése) otévente lenne kotelezd jellegli, ha az
értékhelyesbités a felértékelés nélkiili befektetett eszkdzdllomany 20 %-4t nem haladja
meg. A szerzd véleménye szerint ez egy rugalmasabb megoldast jelentene az eddigihez
képest, ugyanakkor sokkal szélesebb korben alkalmazott eljards lenne az
értékhelyesbités, tovabb erdsitve a valddisag elvének érvényesiilését, és nem jelentene

egy ,.csapdat” a cégek szamdra.

5. Pénziigyi instrumentumok valés értéken torténo értékelése esetén a 2008-ban
kezd6d6 pénziigyi valsagra teKkintettel fokozott figyelmet kell forditani a valéban

helyes piaci érték megdllapitasdra. Azon eszk6zok esetén, ahol a piac ,,befagyott” mas
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értékelési modellek Kidolgozasara van sziikség, amelyhez a szamviteli dontéshozok

irdnymutatdsai sziikségesek.

Kovetelések esetében az értékvesztéshez kapcsolodé adésmindsités kereteit, feltételeit
egyértelmilen szabalyozni sziikséges (kiilonos tekintettel a korbetartozasok

elszaporoddsara). Az ehhez kapcsolddo standard megalkotdsa javithat a helyzeten.

. Mivel a piacgazdasidg miikodése szempontjabdl az egyik leglényegesebb a
kiszamithatosag a torvényi szabdlyozasban, ezért a Szt-nek is kovetnie kell mindezt.
Az egyéb céltartalékok esetén az un. A-C Kkiilonbozet elszamolas lehetdségét 2005-
ben megsziintette a torvény, majd 2006-ban ismét bevezetésre keriilt. Mindez egy

atgondolatlan megoldésra utal, amelyet keriilni sziikséges.

Az operativ lizinghez kapcsolddik az az észrevétel, amely abbdl indul ki, hogy
tulajdonképpen ez is egy kotelezettség, azonban nem jelenik meg a mérlegben, csak
koltségként az eredményre gyakorol hatdst. Ha kozeliteni akarjuk a szamviteli
beszamolo értékeit az iizleti értékhez, ennek kotelezettségeknél valé megjelentetése is
egy 1épés lenne a sorban. Ezt a jovobeni dijfizetések diszkontdlt jelenértékének hosszi
lejdaratu hitelként valo szerepeltetésével oldhatjuk meg, iigyelve arra, hogy a lizingdij
karbantartast fedezd részét kihagyjuk és azt tovabbra is koltségként szdmoljuk el. Az
eszk6z oldalon ekodzben feltiintetjik a vésdrolt tirgyi eszkozt, és folyamatosan

amortizaljuk.

A vevoktél kapott eléleg konyv szerinti értéke tartalmazza a Fizetendé AFA-t is,
ugyanakkor az AFA kiilon tételként Egyéb koveteléssel szemben elkonyvelve is
megjelenik. Mint, ahogy az adott eldlegek konyv szerinti értéke sem tartalmazza az
elézetesen felszamitott AFA-t, igy itt sem indokolt. A fizetendé AFA mér 6nmagaban
egy rovid lejarati kotelezettséget jelent, igy a valésdgnak megfeleléen elszamolhat6 a

kapott eldleg.

Javaslat: T 384 Elszamolasi betét — K 453 Vevoktol kapott eldlegek
T 384 Elszamoldsi betét — K 467 Fizetendd AFA
A viéllalkozdsok beszamoldjat (ezen belill a mérlegféosszeget) ez a tényezd
val6szinlileg nem befolydsolja jelentdsen, de egy egyszeriisités lenne a tilzott

ovatossdg helyett.
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10. Az egyéb rovid lejarati kotelezettségeknél a folyo adoéfizetési kotelezettséget az
IFRS-hez hasonléan kiilon mérlegtételként javaslom szerepeltetni. Az addtartozasok
ilyen tipust kimutatdsa inkdbb a vildgossdg elvét erdsiti, de kapcsolatba hozhaté a

valddisag elvének kiterjesztett értelmezésével is.

11. A jovobeni (biztos) kotelezettségek diszkontdlt jelenértékének a mérlegben valo
szerepeltetését javaslom, a hosszd vagy a rovid lejaratd kotelezettségek kozott. Ezen
kotelezettségek biztosan felmeriilnek (visszavonhatatlan, csak a teljesités hidnyzik),

tehat nincs ok arra, hogy mérlegen kiviilre keriiljenek.

12. Sziikséges lenne az adéalap-korrekcios tételek sokasaganak csokkentésére
(addegyszeriisités), mivel némileg torzitja az addzott eredményt, rajta keresztiil a
mérleg szerinti eredmény megéllapitasat. Kivanatos az adotorvény é€s a szamviteli
torvény elbirasainak kozelitése, hiszen a valsdghoz kapcsolddo értékvesztések rontjdk

a cégek megitélését, ugyanakkor ez nem jelenhet meg adoalap-csokkentésként is.

Az értekezés ujszeriisége:

Az értekezés Ujszerlisége abban rejlik, hogy:

» atfogd attekintést ad a magyar szamvitel, kiilonosen a beszdmold tartalmanak
rendszervéltds utdni fejlodésérdl, ahol sziikséges kritikai észrevételekkel
kiegészitve;

» ravilagit azokra a tendencidkra, amelyek a valddisag elvének egyre nagyobb
mértékii érvényesiilése felé mutatnak;

» empirikus elemzés sordn valaszt ad arra, hogy a valddisag elvével Gsszefiiggésbe
hozhaté elemek, értékelési eljardsok a véllalkozdsok estében milyen mértékben
keriilnek alkalmazésra, és mindez hogyan hat a szamviteli beszamolodikra;

» ezek alapjan, az informaciok, javaslatok felhasznalhatok a szamviteli szabalyozasi

dontéseknél.
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