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1. Kitizott célok, hipotézisek

A pénziigyi innovdciok 1) megoldasokat eredményeznek a
bank-, a biztositasi és a téke piaci szektorban egyarant. Ossze-
fiiggd rendszeriik mara létfontossagu a piacgazdasag szereploi
szdmara. A verseny €s szoros egylittmiikodésiik kovetkeztében a
vallalatok részére is igényeiket egyre tokéletesebben kielégitd
vegyes termékeket fejlesztenek ki, értékesitenek. Azonban a
kockazatkezelés tovabbra is kdzponti elem marad(t), nemcsak
miitkodésiik, hanem az eld- és/vagy utofinanszirozasi iigyeltek,
az igyfelek, sot a gazdasag egésze szempontjabol is.

Az értekézés a finanszirozasi biztositdsi termékek Osszetett
rendszerét mutatja be a leird elemzés és a kritikai vizsgalat segit-
ségével, ismertetve a kapcsolddo szabalyozasi, mikodési kérdé-
sekkel 0sszefiiggd elméleti és gyakorlati problémakat a kdzgaz-
dasagtan és a jogtudomdany tikrében. Tovabba egy altalanosan
hasznalhat6 elméleti minta felallitdsa érdekében keriil sor a fi-
nanszirozasi biztositasok absztrakt, elvont modellezésére.

A kutatdsi téma nem csak hazai, de nemzetkdzi viszonylatban
is aktudlis. A legutobbi gazdasagi valsag (2008 — ?) hatésara a
globalizalt pénziigyi vilag egyik fontos kifejezése a recesszio-,
tagabb értelemben a kockazatkezelés lett, amely miatt felértéke-
16dott a pénziigyi biztonsadg €s annak klasszikus megoldéasa a
biztositas. A szakirodalomban a vallalati finanszirozasi biztosita-
sokrdl sajnalatosan kevés Osszefoglald, rendszerezd irds jelent
meg, alapvetden az egyes termékeket ismerteté tanulmanyok a

jellemzéek.




2. Kutatas tartalma, modszere és indoklasa

Az értekezés elemzi, valamint értékeli a vallalati finansziro-
zasi biztositasi piacon talalhato legelterjedtebb termékeket, val-
tozasokat, tendencidkat. Ennek sordn figyelembe veszi a jelen és
jovoébeni gazdasagi valtozasokat, a kézgazdasagtani megallapi-
tasokat, Osszefliggéseket, valamint a hatdlyos és késziiletben
1év6 joganyagot.

Ezek a forrasok indokoljak, hogy a kutatas soran egyszerre
kell alkalmazni a kézgazdasagtani és jogtudomanyi osszefiigge-
seket, valamint a banki és biztositasi szektor kozotti szoros szo-
vevényes kapcsolati halot is figyelembe kell venni.

A vizsgélat alapja az elméleti alapvetés, amely hozzéjarul a
téma ¢és az eredmények megértéséhez, igy keriil sor a kockazat,
biztositas és a finanszirozés fogalmanak tisztazasara, a szektor
jelenlegi helyzetének ¢és a kozelmultbéli fejlodésének bemutata-
sara, illetve a piaci szereplOk ismertetésére. A fogalmak tajékoz-
tato jellegliek, tisztazasuk soran cél a legelterjedtebb kifejezések,
elemek Osszefoglaldsa. A szdveg azonban nem torekszik teljes-
ségre, szintézisre, mivel minden definici6 veszedelmes, kifor-
gathatd: omnis definitio periculosa est. A hazai biztositasi szek-
tor 21. szazadi gazdasagi elemzése a kvantitativ modszerek al-
kalmazasaval torténik, az altalanosan elfogadott intézményi
(PSZAF) és szakmai szovetségi (MABISZ) elemzések alapjan
pontos képet kapunk.

A hazai ¢és kiilfoldi biztositasi termékek konstrukcioinak

teljes korti bemutatasa érdekében nem csak az ligyletek szaraz és



gyakran ismert szabdlyaira szoritkozik a dolgozat, hanem a gya-
korlatban széles korben alkalmazott szerzodési feltételeket, kla-
uzuldkat, kikotéseket, megoldasokat is részletesen ismerteti €s
értékeli. A fontosabb vizsgdlt témakorok 1) az tigyletek alapjai,
i) a gazdasagban betdltott szerep, iii) a kockazatkezelés, iv) a
pénziigyi szerkezet, v) a helytallas, tovabba vi) az egyéb, fontos
kérdések. Ennek eredményként a finanszirozasi biztositasok alta-
lanos, absztrakt, elméleti, dogmatikus megkozelitésére is sor
kertil.

A magyar ¢és nemzetkdzi kurrens szakirodalom feldolgozésa
mellett gyakran szerepelnek a polgari korszak veretes szerzoi:
Bauer Arpad, Groh Istvan, Fehérvary Jend, Kolosvary Balint,
Kuncz Odon, Smolka Janos, Szende Péter Pal, Grosschmid Béni,
Szladits Karoly stb., annak érzékeltetése érdekében, hogy a két
vilaghdbora kozotti polgari korszakban is milyen szinvonalas

volt a hazai biztositasi szektor.




3. Kutatasi eredmények

A magyar biztositasi szektor 1épést tart a nemzetkodzi tenden-
ciakkal. Az tigyfelek visszafogott, dvatos biztositdsi keresleti
magatartasanak kovetkezménye az idébeni és volumenbeli lema-
radas. Foleg a tOkeszegény KKV-k a biztositdsi esemény elma-
radasakor felesleges kiadasként tekintenek a biztositasi dijra; a
biztonsagérzet még nem érték. Talan az elmult gazdasagi valsag
hoz(ott) attorést.

A hazai finanszirozasi biztositdsi termékek valtozatosak. A
pregnans hitelbiztositds mellett, mara az eszkdz- és kovetelés-
alapt finanszirozéashoz, a lizinghez, faktoringhoz is kiilon bizto-
sitdsi konstrukciok kapcsoldodnak. A biztositéki, hitelfedezeti
biztositasok sem egyszerli mellékkotelezettség, dologbiztosita-
sok, hanem a belfoldi és a nemzetkdzi kereskedelmi életet egya-
rant serkentd kezesség- és biztositasok. A szektor soksziniiséget
fokozza az lizemsziinet, a munkaviszonyok, a jogvédelem, de
akar a lehetséges vallalati unit-linked biztositasok is. A pénziigyi
¢és jogi innovaciok eredményeként az alap finanszirozasi tigylet
és a biztositds, a szerzddési feltételek, egységes szdvevényes
szerz6dési, kotelmi rendszert alkotnak.

A kockazat kezelése az objektiv és szubjektiv keretek miatt
bonyolult, mindkét elem — mar a szerz6déskotést is megel6zd —
egyiittes vizsgalata eredményez valds szamokat. A biztositd célja
az igyfelek értékelésekor az objektivitas, illetve a kapott értékek
alapjan megfelelé kockazati csoportok, veszélykozosségek képe-

z€se.



A piacgazdasag ¢és a jogallamisag eszméje kovetkeztében a
kozgazdasagtani megkdzelités a jogtudomanyban is jelentkezik.
Az éllami, kdzjogi beavatkozas, szabalyozds kogens minimum
kovetelményeket hataroz meg. Az ligyfélmindsités és a termékek
a szerzddési szabadsag elvének megfeleléen kockazatkezelési
részeket is tartalmaznak, mint individualis normak, kotik a fele-
ket. Ezek vizsgalata, alkalmazasa rendkiviil érdekes és hangsu-
lyos, mert a pénziigyi szektorban altalanosan elterjedtek; az tigy-
felek szdmara tulajdonképp ,, kotelezobbek » mint a jogszabalyi
eléirasok.

Az eredmények az értekezés és a kutatds tudomanyos ujdon-
sagai, eredeti megallapitasai.

i. A bank és a biztosito a kockdzatkezelés eredményeként alakit-
Jja at, értékesiti az eldfinanszirozasi kockazatot €s a profit egy
részét az utdfinanszirozas soran. Az alternativ kockézati transz-
ferek alkalmazésaval a t6kepiacot is igénybe veszi a biztosito.
ii. A finanszirozasbol eredd objektiv és szubjektiv kockdzatok
biztositasa kozvetett médon a pénziigyi szektor, pontosabban a
— normative szabalyozott — prudens miikodés (likviditas és
szolvencia) biztositasat jelenti. Az egyes pénziigyi szektorok
ennek megfelelden valdjaban ,, lathatatlan keziikkel ” segitik
egymast. A biztositassal fedezett banki kihelyezések eltérd, fo-
kozottabb stlyozésa indokolt a pénzintézetek tékemegfelelési
mutatojanak szamitasa soran.
iii. A kockézatkezelés egyik kdzponti eleme kell legyen a valori-
zacio termékbeli vagy jogszabalyi megoldésa is, amely példaul
a valuta, a fedezet, az exportalt dolog, szolgaltatas értékének




valtozasabol adodik. Fontos tovabba, hogy az alkalmazott in-
dexalas ne korlatozodjon pusztdn az inflacio, a fogyasztodiar-
index és néhany gazdasagi mutaté mechanikus kdvetésére.

iv. A vallalati unit-linked, BEK biztositas egy szellemes megol-
dast kindlna kiilonosen a KKV szektornak, mert egyszerre
nyUjthatna all risk tipusu biztonsagot, illetve befektetési lehetd-
séget. Ehhez érdemes egy hitelfedezeti zaradékot is kapcsolni,
igy amennyiben a biztositottnak valamely pénzintézettel vagy
maganszeméllyel szemben hitel- vagy kdlcsontartozasa van,
illetve mas jellegli finanszirozasra szorul, a biztositéas hitelfede-
zetként (kezességként) felhasznalhatd. A finanszirozési elem
masik igénybevételi lehetdsége a visszavdsaroltatas, amelyre
szintén akkor keriilhet sor, amikor az iigyfél jelentdsebb for-
rashianyba, pénzzavarba keriil.

v. A viéllalati biztositdsok iranti keresletet kedvezden befolya-
solhatja az occurrence technika ismételt, széleskorii alkalmaza-
sa, amelynek Iényege, hogy a kotvények évek mulva is fedezik
a biztositasi iddszak alatt bekdvetkezett biztositasi események-
re (karokra); példaul az eléviilési idon beliili igényérvényesité-
sek soran (jogvédelmi biztositasok) vagy olyan pénziigyi vesz-
teségek esetén, amikor a biztositdsi esemény még a biztositasi
iddszak alatt kovetkezett be, de csak késdbb lett tapasztalhatd
kedvez6tlen hatasa. Egy nagyobb volumenti, hossza tava beru-
hazas, finanszirozas esetében ugyanis elképzelhetd, hogy csak
késobb dertil ki, vagy jelentkezik egy esetleges utdlagos elle-
ndrzés sordn, hogy az adott régebbi kar biztositasi eseménynek

mindsil.



vi. A vdllalati dontéshozatali mechanizmusokban tudatositani
kell, hogy a finanszirozasi biztositasok csokkentik a beruhdza-
sokhoz, befektetésekhez sziikséges toke, fedezet mértékét, igy
ugyanakkora pénziigyi erdvel, sokkal nagyobb volumenii pro-
jektek lehetségesek. Tovabbi eldony, hogy a biztositdsi dijban
egyéb szolgaltatdsok benne foglaltathatnak, példdul vallalati
kiilsé szakmai monitoring.

vii. A magas forrasigényli kutatés, fejlesztési projektek és inno-
vaciok (K+F+I) esetében a kockdzati toke megdrzésében a fi-
nanszirozasi biztositasok is hatékony eszk6zoknek bizonyul-
nak.

viii. A pénziigyi szektor értékaranyosabb és feleldsségteljesebb
mitkodése érdekében hazankban, de 4ltalanos jelleggel az Eu-
ropai Unidban is érdemes lenne bevezetni a pénziigyi ombuds-
man (financial ombudsman) intézményét.

ix. A Teljes Koltségmutato (TKM) 4&ltalanos, akar jogszabalyi
(rendeleti) bevezetése és kidolgozasa valamennyi termékre, a
jobb Osszehasonlithatosag és -mérhetdség eredményeként a
véllalati finanszirozasi stratégiaalkotds soran javitana a biztosi-
tas iranti igényt.

x. Az 1) Alaptorvény értelmében a helyi onkormanyzati hite-
kolesonfelvétel rendszere szigorubba és ellendrzottebbé valik,
illetve volumene csokkeni fog. Ennek hatasara a finanszirozasi

biztositasok is visszaszorulnak ezen a teriileten.
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4. Kovetkeztetések és a javaslatok

A kovetkeztetések és az észrevételek altalanos megéllapi-
tasokat tartalmaznak, illetve konkrét javaslatokat fogalmaznak
meg a biztositdsi szektor, a vallalatok és a jogalkotds, illetve a

jogalkalmazés részére.
Altalanos megallapitasok

i. A finanszirozdsban és a biztositasban kozds elemek, hogy a
bank ¢és biztositasi szektor is egyarant a kockazatkezeléssel
termel profitot el6- és/vagy utdfinanszirozési szolgéltatdsok
nyujtasaval, tipikusan tékekihelyezés, illetve pénziigyi helytal-
las keretében. A bank- és a biztositasi szektor rendkiviil szoros
kapcsolatot mutat, amelynek kovetkeztében a hatarok egyre in-
kabb elmosodnak, a kiilonbségek megsziinnek.

ii. A kutatds szamos, a szakirodalomban — sajnéalatosan — elter-
jedt, terminologiai félreértést, zavart tapasztalt:

- a finanszirozasi biztositdas (igy a hitel-, lizing-, faktoring-
biztositas) elnevezés félrevezetd, mert valdjaban nem a
nem-finanszirozas a biztositasi esemény, hanem a vissza-
nem-fizetés, tehat tipikusan szerzddéses, (alap)ligyletbdl
szdrmazo, szerzodésszegésbol, hibas teljesitésbol eredd ka-
rok;

- a vallalat egy szabalyozott szervezeti egység, ezzel szem-

ben a vallalkozas egy gondolkodas- és cselekvésmod;



-a hitel pénzteremtést (hitelkeret fenntartas) a kolcson
pénzujraelosztast (kdlcsonnyujtas) jelent, de mivel a gya-
korlatban tobbnyire keverednek, ezért a hitelbiztositast
mindkét fogalomra egyarant hasznaljak;

- a hitelbiztositas nem kizarolag kereskedelmi hitelezéshez
kapcsolodhat, és egyik sajatos altipusa az exporthitel-
biztositas;

- a lizingbiztositdas a lizingdij nem-fizetésére nyujt helytal-
last, a lizingtargy biztositasa pedig all risk, CASCO kar-
biztositas;

- a biztositoi kezesség és garancia pénziigyi fedezet nyujta-
sa; a kezesi és garanciabiztositas félrevezetd, mert ez
utobbi esetekben valojaban a biztositd a kezest, illetve a
garantOrt biztositja, nem-fizetésiik a biztositasi esemény; a
biztositasi kezesség / garancia, pedig egy biztositasi ter-
mékhez kapcsolddo mellékkotelezettség.

iii. Az el6z0 pontbdl kdvetkezik, hogy kézgazdasagtani és jogtu-
domanyi képzésben egyarant hangsulyosabb szerepet kell adni
— a globalizalt gazdasagi rendszer egyik kdzponti elemének — a
kockazatkezelés (risk management) elméleti és gyakorlati okta-
tasanak. A moddszerek és a szabalyozéds egyiittes ismerete €s
gyakorlata eredményezhet hatékony, tudatos kockazatkezelést

a pénziigyi és vallalati szektorban. Ezzel kapcsolatban Kuncz
Odon polgari korszakbol valé gondolata még ma is id6tallo:
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v ... a kozgazddk nem méltatjak elég figyelemre a jogi szem-
pontokat, a jogaszok pedig nem akarnak tudomdst venni a biz-
tositas kozgazdasagi szerkezetérdl. Es végre mindketten fi-
gvelmen kiviil hagyjak a biztositas belso szervezetét, technikai,

lizemgazdasagi feltételeit.”
Biztositok

i. A hazai vallalati szektor szerkezetére — azaz a gyenge KKV-k
magas aranyara (99,8 %) — figyelemmel, érdemes lenne ezt a
szegmenst olcsobb és komplex termékek bevezetésével bevon-
ni a biztositasi piacra.

ii. A vallalati tigyfélkor novelésének egyik eredményes megol-
déasa a — lappang0, hazai — piaci rések kiakndzasa uj termékek
bevezetésével, példaul vallalati unit-linked, all risk, kockazati
toke biztositasok keretében.

iii. Az altalanos szerzddési feltételek kozott érdemes a (pénziigyi)
szakerto igénybevételének és tevékenységének rendezése, a ké-
sObbi — akar tobb évig is elhuzddo, hosszas, nehézkes — esetle-
ges (jog)vitak, bizonyitasi eljarasok, félreértések elkeriilése ér-
dekében.

iv. A biztositasi termékekben részletesen és Osszeszedetten kell
szabalyozni azokat az eseteket, amikor a biztositasi szerzddés
hatalyat vesziti, megsziinik, az igények érvényesithetosége elé-
viil.

v. A Teljes Koltséegmutato (TKM) szélesebb korben elterjedt al-
kalmazésa érdekében erdsebb, hatékonyabb MABISZ fellépés



sziikséges, ugyanis egyelére csupan 18 biztositd csatlakozott a
TKM Chartahoz.

Vallalatok

i. A vallalatokban, elsdsorban a vezetokben névelni kell a bizto-
sitottsag igényét és érteket, hogy a biztositasi esemény elmara-
déasakor ne tekintsék a biztositasi dijat felesleges kiadasnak.
Ennek érdekében kockazatkezelést ismertetd, népszeriisitd elo-
adéasokat (vallalkozasi akadémia), tajékoztatdé forumokat, okta-
tast kell szervezni, kiillondsképpen a KKV szektor szdmara. Ezt
egészitheti ki a kapcsolodo, informativ direkt marketing teveé-
kenység.

ii. A KKV szektor szdmara vallalati, finanszirozasi biztositaso-
kat Oszténzo programokat, kedvezd bevezetd ara termékeket
kell kidolgozni; amely megvaldsulhat dllami tdimogatasok, ado-
jovairas formajaban, illetve akar allami tulajdont, profitra sza-

kosodott biztosito alapitasaval is, a MEHIB-hez hasonloan.

Jogalkotas, jogalkalmazas

i. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete és a Nemzeti
Fogyasztovédelmi Hatosdg Osszetettebben vizsgdlja meg az
iigyfélmindsitési eljarasokat €és az alkalmazott dltalanos szer-
zodeési feltételek tisztességtelenségét, kiilondsen a kizarasok és
mentesiilések tekintetében. A talzott onrészesedés feltling ér-
tékaranytalansagot, semmisséget eredményez.

ii. A fogyaszto fogalmaba indokolt a kis- és kdzépvallalatok be-
épitése, vagy legalabbis szdmukra kedvezébb, védettebb hely-

zet kialakitasa.




iii. Az 0j Ptk. kodifikécioja sordn érdemes a pénziigyi garancia
intézményesitése, azaz nemcsak bankokhoz kapcsolodna a jogi
szabalyozas, hanem mas finanszirozok, biztositok is aktivabban
vehetnének részt a fedezeti, biztositéki piacon a kezesi és ga-
rancia biztositas keretében.

iv. A maganjogi jogfejlesztés sordn egységesen kell rendezni a
biztositasi szerz6désbol eredd igények altalanos eléviilési hatar-
idejét. A gyakorlatban nehézkes, hogy ugyanolyan vagy hason-
16 termékekben — a hatalyos Ptk. rendelkezéseivel 6sszhangban
(1) — szamos megoldassal (1, 2, 3, 5 év) lehet talalkozni.

v. A biztositési szektor legatfogdbb kozjogi szabalya a biztosita-
si torvény (Bit.), a nem életbiztositdsi dgban is meg kell terem-
teni a BEK (unit-linked) elemek alkalmazasanak lehetdségét,
ezzel 6sszhangban kell moédositani a Ptk-t is.

vi. A unit-linked biztositasok finanszirozasi fedezetként valo fel-
hasznalasa gyakori, azonban ezzel kapcsolatban érdemes lenne
a jogi szabalyozds modositasa. Jelenleg ugyanis a hitel-
kolcsonnyujtasara, lizingre, finanszirozasi miiveletekre kizaro-
lag a pénziigyi intézmények jogosultak, igy kénytelenek a biz-
tositok vagy — holdingszeriien — pénziigyi intézményt alapitani,
vagy kiilsé pénziigyi intézmény(eke)t igénybe venni. Meg kell
azonban jegyezni, hogy a sajat értékpapirok (biztositasi kotvé-
nyek) fedezetként valo elfogaddsa nem szerencsés, az EU-
konform Hpt. is tiltja; ugyanakkor mivel az az tigyfél altal be-
fizetett befektetés, ezért valos pénziigyi erdt képvisel. (A ban-
kok is hiteleznek sajat betéteseiknek a szamlaegyenlegiikre te-
kintettel.)



vii. Az egységes TKM bevezetése fokozna a biztositdsi piac sze-
repldinek és termékeinek — kiilondsen a unit-linked — 6sszeha-
sonlithatosagat, illetve versenyzését.

viii. Erdemes a pénziigyi szolgaltatok prudens szabdlyozdsinak
fejlesztése sordn figyelemmel lenni arra, hogy a finanszirozas-
bol eredd lejarati és visszafizetési kockazat biztositdsa kozve-
tett modon a — Hpt-ben is hangsulyos — likviditasi ¢és
szolvencialis kdvetelmények biztositasat jelenti. Ezt érvényesi-
teni kell magyar és unids szinten is a Basel III. folyamatban a

tOkemegfelelési mutatd (jelenleg 8 %) szamitasi modszerében.
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5. Publikaciok az értekezés témakorében

5.1.Idegen nyelvii

1.

The Hungarian Debtor List and Its Problems. in Studia Iu-
ridica Caroliensia 2., KRE-AJK 2007.

The Place and Theory of Banking Law — or Arising of a New
Branch of Law: Law of Financial Industries — in Collega
XI. évfolyam 2007/2. szam

Some Aspects on the Education of the Law of Financial
Industries. in Stoltpin-Volga University Press 2008.

. Man’s registered debts — Az ember nyilvantartott adossaga.

in Pénziigyi Szemle 2008/2. szam

. Internship in Hungary. in JEUNE-FIVOSZ konferencia ut6-

kiadvany 2010.

Insurance in Hungary. in Studia Iuridica Caroliensia 6., KRE-
AJK 2011. (megjelenés alatt)

Finanszirozasi vigyletek a nemzetkozi és az osszehasonlito jog
tiikrében (megjelenés alatt, ASzSZ)

5.2. Magyar nyelvii

5.2.1. Kényv, konyvrészlet

—

W N

Pulay Gyula —szerk.: A megvaltozott munkaképességili sze-
mélyek tadmogatdsi rendszere tarsadalmi-gazdasagi haté-
konysaganak vizsgalata. Allami Szamvevészék Kutaté Inté-
zete 2009. 6. fejezet — A maganbiztositas lehetséges szerepe
a megvaltozott munkaképességii személyek rehabilitacioja-
nak elosegitésében.

Pulay Gyula —szerk.: A jogi hatékonysag (megjelenés alatt)

Kozigazgatasi jog. KGRE-AJK 2009 Egyetemi jegyzet —
Ko6zponti kdzigazgatas
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v

e-kozszolgaltatasok 1. — civil szféra. Nemzetkdzi Technologiai
Nonprofit Kézhaszni Kft. 2010.

e-kozszolgaltatasok Il. — gazdasagi és kozszféera. Nemzetkozi
Technologiai Nonprofit Kézhaszna Kft. 2010.

5.2.2. Tanulmany

1.

Az altalanos forgalmi ado eurdopai és magyar fejlodése. in
Jog, torténeti szemle 2006/3. szdm

Szakigazgatas 1. kivonatos jogszabaly gyiijtemény 2006. a
didkok szdmara internetes jegyzet; 200 o.

. A jolét Europaban - a CEFASS 2003-as jelentése — recenzio.

in Jogelméleti Szemle 2007/3. szdm;

A magyar bankrendszer a 20. szazadban. in 20. szazadi ma-
gyar gazdasag és tarsadalom — a Széchenyi Istvan Egyetem
Konferencia utokiadvanya 2007.

. Egyes banki felelosségi kérdések. in Gazdasag és Tarsadalom

2007/1. szam

Magyar banktorténet a reformkortol az allamositasig. in Jog,
torténeti szemle 2007/4. szam

Hozzaadottérték-ado az Eurdpai Unioban. in Eurdpai Tikor
2008./4. szam,;

A hitel-kolcsonszerzodés terheinek rendszere. in Jogelméleti
Szemle 2008/2. szam;

. Jogi tendenciik a nemzetkézi hitelezési gyakorlatban. in

Corvinus Pénziigyi Konferencia utokiadvanya 2008.

10. A pénziigyi finanszirozds helye a jogrendszerben. in Jogelmé-

leti Szemle 2008/3. szam,;

11. Zinner Tibor: A magyarorszagi németek kitelepitése — recen-

zio. in De iurisprudentia et iure publico 2009/1. szam

12. 4 finanszirozasi szerzodések kételmi jellege. in Jogelméleti

Szemle 2009/2. szam;
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13.4 kataklizmak csapdai — recenzio. in Jogelméleti Szemle
2009/2. szam

14.A hitel-kélcson, a lizing és a faktoring iigyletek nemzetkozi
szabalyai. in Jogtudomanyi K6z16ny 2009/4. szam

15. Az dllami beavatkozas jogi és hatékonysagi vetiilete. in Jog-
elméleti Szemle 2010/3. szam

16. Gondolatok a jo kormanyzasrol. in (megjelenés alatt Jogtu-
domanyi K6zlony)

17. A rehabilitacio és a biztositasi termékek kapcsolata. in Bizto-
sitasi Szemle 2010.

18. A telepiilési onkormanyzati dontéshozatal — kiilonos tekintet-
tel a mindsitett tobbség és az akadalyoztatds kérdésére — in
Lérincz Lajos emlékkdtet, KGRE 2010.

19. Gondolatok a fenntarthato fejlodésrél — in Tanka Endre em-
lékkotet, KGRE 2010.

20.A biztositas és jogi kornyezete az elmult években in Jogelmé-
leti Szemle 2010/4. szam



